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Capitulo 11

Operaciones del Banco Central del Ecuador durante el aio 2002

Con el fin de facilitar la utilizacion y manejo
de la moneda de un dolar y las monedas
fraccionarias, asi como contrarrestar la
circulacién de monedas falsas, el BCE reforzd
a nivel nacional la campafia tendiente a
reconocer las principales caracteristicas fisicas
de dichas monedas. Complementariamente Y,
con miras a evitar la circulacién de billetes
falsos en el pais, se proporciond, con el apoyo
de expertos del Servicio Secreto de los
Estados Unidos, capacitacion permanente a
la banca privada, municipios, empresas de
servicios basicos, cadenas de supermercados,
compariias de bienes raices y comerciantes
informales, entre otros, con relacién a las
caracteristicas fisicas de los billetes de 1, 5,
10, 20, 50 y 100 dolares.

Visto el alto grado de deterioro de los billetes
de 1 ddlar, el Banco Central retird de
circulacion un monto de USD 55.1 millones
de billetes de la denominacién de 1 dolar, los
mismos que fueron enviados al exterior y
reemplazados con billetes de la misma
denominacién por un valor de USD 17.2
millones y en monedas por un monto de USD
26.2 millones.

Adicionalmente, en cumplimiento de lo
dispuesto por la Superintendencia de Bancos
y Seguros, el Banco Central puso a disposicion
del sistema financiero nacional las normas y
los formatos de envio para la deteccion de
especies monetarias falsificadas, entregadas por
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los clientes a través de las ventanillas de
atencion al publico.

Finalmente, con el fin de mejorar la
verificacion y custodia de billetes falsos, se ha
creado una base de datos capturados del
sistema financiero y publico en general, que
sirve como fuente de informacion para las
entidades financieras y los organismos
gubernamentales de control, investigacion y
sancion.

2. Operaciones de liquidez

a) Colocaciones de Titulos del Banco
Central y Operaciones de Reporto

El mecanismo de recirculacion de liquidez
constituye un instrumento de reordenamiento
monetario que permite modular la volatilidad
de los flujos monetarios dentro del sistema
financiero. Recircular la liquidez del sistema
financiero significa recoger excedentes de
recursos que existen en el sistema, mediante
la emisién de Titulos del Banco Central (TBC),
redistribuirlos y canalizarlos, mediante
Operaciones de Reporto, hacia instituciones
financieras que presenten necesidades
temporales de liquidez y que no pueden
acceder de manera suficiente al mercado
interbancario. De esta manera se reduce el
riesgo del sistema financiero, al evitar que
problemas temporales de liquidez de
determinadas instituciones financieras se
perciban como dificultades de solvencia.
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aflo 2002 se

realizaron
colocaciones de Titulos del Banco Central
(TBC) en 63 subastas alcanzando un saldo de

Durante el

USD 8.6 millones al 31 de diciembre.
Asimismo, se efectuaron 64 operaciones de
reporto con un saldo al 31 de diciembre de
USD 3.1 millones, lo que evidencia el
cumplimiento de los objetivos del mecanismo
en referencia.

b) Fondo de liquidez

Al 31 de diciembre 2002, el saldo de aportes
de las entidades financieras se situ6 en USD
45.1 millones, que sumado al aporte de USD
70 millones del Ministerio de Economia y
Finanzas, asciende a un saldo total disponible
para el Fideicomiso de USD 115.1 millones.
Un detalle del componente y la evolucion de
los aportes de las entidades financieras, se
observa en el siguiente grafico:
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Grafico 1.- Aportes del fondo de liquidez sector privado
-miles de dolares-

Con los recursos obtenidos de los aportes de
los participes del Fideicomiso Fondo de
Liquidez, se ha dado cumplimiento a lo
establecido en la Resolucion JB-2000-224 de
junio de 2000, referida a la asistencia crediticia
para entidades que presenten dificultades
temporales de liquidez relacionadas con pagos
a través del BCE (camara de compensacion y
ALADI)y con deficiencias temporales propias
del negocio financiero.

De esta manera, durante el afio 2002, el Fondo
otorgo varias operaciones de crédito que fueron
canceladas a su vencimiento, tal como lo
disponen los Reglamentos dictados para el
efecto por su Junta Directiva.

3. El Banco Central del Ecuador
como administrador del Sistema de
Pagos

En el mes de septiembre de 2002, el nuevo
Sistema de Pagos Interbancario (SPI) inici6 sus
operaciones y hasta fines del afio pasado ha
procesado 267,292 transferencias de fondos,
por un monto acumulado superior a los USD
157 millones, con la participacion de 53
instituciones del sistema financiero nacional,
entre bancos, mutualistas y cooperativas. Este
nuevo sistema permite que clientes de una
institucion financiera transfieran, en forma
electronica, recursos desde su cuenta a la de
otros clientes de otra entidad del sistema
financiero.

En el mes de diciembre de 2002, se iniciaron
las pruebas finales de los Sistemas de Pagos
por Valores netos y de Lineas Bilaterales de
Credito, que son parte del proyecto de
reformas al sistema de pagos que viene
implementando el Banco Central del Ecuador
y que entrara en funcionamiento en el primer
semestre del 2003.

De otra parte, el saldo de titulos fisicos en
circulacion custodiados por el Banco Central
del Ecuador, de propiedad del Sistema
Financiero Nacional y de Entidades del Sector
Publico, aumento de USD 3.425.1 millones en
diciembre 31 de 2001 a USD 8.926.7 millones
adiciembre 31 de 2002, esto es, en el 160.63%.
Tal comportamiento se debe al aumento de
las instituciones usuarias del servicio y de los
titulos valores a ser custodiados.



A fin de automatizar y modernizar dicho Valores, el mismo que se encuentra en su fase
servicio, el BCE, durante todo el afio 2002, de prueba, en cuanto al modulo de enlace con
desarrollo el Sistema Nacional de Custodia de el Sistema de Pagos.
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Reformas al Sistema de Pagos

A inicios del afio pasado, el Banco Central del Ecuador emprendio el Proyecto Reformas al Sistema
de Pagos, apoyado en una visién de un nuevo esquema del funcionamiento de los medios de pago
basados en el uso de medios electronicos y los principios internacionales vigentes para el disefio un
sistema de pagos eficiente y seguro que enfatiza la prevencion de riesgos y el rol del Banco Central.

Para la definicion del alcance de las reformas al sistema de pagos, el BCE identificd la importancia
del sistema en los siguientes aspectos:

a) Elemento vital de la infraestructura financiera de una economia, pues posibilita y facilita la ejecucion
eficiente de las transacciones econdmicas en el sector real, originando por ende ventajas competitivas
que generan un ambiente propicio para la inversion.

b) Medio para promover la eficiencia econdmica, al brindar mayor seguridad a los procesos de
intercambio de bienes, con menores costos de transaccion, mayor rapidez y garantia de liquidez.

c) Canal para la vigilancia y monitoreo de los riesgos sistémicos, asi como para instrumentar las
acciones para regular la liquidez de la economia en funcion de los objetivos planteados en el
marco de la politica econdmica.

El sistema de pagos constituye, por lo tanto, el soporte e infraestructura necesaria para apoyar la
operacion eficiente del sector financiero y un requerimiento bésico para mantener y promover su
estabilidad.

El alcance del proyecto contempla desde la definicion de un esquema de trabajo para permitir la
comunicacion electronica entre el BCE y las instituciones del sistema

financiero y del sector publico, a través de una red privada de comunicaciones, hasta laimplementacion
de un portal de servicios bancarios electrénicos por medio del cual se podré realizar transacciones de
tipo financiero por cuenta propia o de terceros, entre las instituciones que mantienen cuentas de
depdsitos en efectivo o de titulos valores en el BCE.

Es importante anotar que los servicios bancarios que implementard el BCE a través de medios
electronicos, cuentan con un esquema de seguridades basados en el estandar internacional conocido
como PKI (Public Key Infraestructure), con el cual se garantiza la integridad y confidencialidad de las
transacciones tramitadas por dichos medios.

- )
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4.  Recuperacion financiera y admi-
nistracion de activos

La gestion de recuperacion de las operaciones
de crédito concedidas por el Banco Central del
Ecuador a las instituciones financieras
sometidas al procedimiento de saneamiento a
cargo de la AGD y en proceso de liquidacion
forzosa, al amparo de lo que establecia la Ley
de Régimen Monetario y Banco del Estado, ha
tenido resultados muy positivos durante el afio
2002, toda vez que se han recuperado USD
88.7 millones, que representan el 53.2% del
total de obligaciones, a traves de la accidn
coactiva y de la recuperacion extrajudicial. Tal
procedimiento legal contempla, entre otras, la
solucion de obligaciones por medio de daciones
en pago de bienes inmuebles y, por excepcion,
bienes muebles, y la reestructuracion de
obligaciones planteadas por los deudores sobre
documentos de crédito, endosados o cedidos
por las instituciones financieras prestatarias.

Con base en el mecanismo especial de solucién
de obligaciones provenientes de las operaciones
de crédito concedidas al sistema financiero, el
Directorio del Banco Central del Ecuador
autorizo la recepcion a titulo de dacion en pago
de bienes por USD 54.9 millones, cuya
transferencia legal se encuentra en proceso de
instrumentacion.

Por otra parte, el Directorio del BCE autorizo
la enajenaciéon de bienes inmuebles
institucionales y recibidos en dacion en pago
por USD 72.7 millones, a favor de las siguientes
entidades del sector publico: Policia Nacional
del Ecuador, Instituto Ecuatoriano de
Propiedad Intelectual, Ministerio de Economia
y Finanzas, Consejo Nacional de la Judicatura,
Ilustre Municipalidad de Huaquillas, Ministerio
de Relaciones Exteriores, Superintendencia de

Telecomunicaciones, Honorable Consejo
Provincial del Tungurahua y Ministerio de
Gobierno y Policia.

5.  La gestion de inversion en el Banco
Central del Ecuador

a)  Gesion de los activos internacionales
de inversion

Durante el afio 2002, el Banco Central del
Ecuador llevo a cabo inversiones con los
recursos liquidos de la Reserva Internacional
de Libre Disponibilidad (RILD), que en
promedio alcanzaron un monto de USD
1.123,45 millones de dolares.

La gestion se enmarcé dentro de las
disposiciones legales pertinentes constantes en
la Ley de Régimen Monetario y Banco del
Estado y de los principios fundamentales de
seguridad, liquidez y rentabilidad, en ese orden.
Como agente financiero del Estado y, por ende
como banco del sector publico y del sistema
financiero, la administracion de las inversiones
de la RILD asegurd el acceso irrestricto a los
recursos depositados por los respectivos
clientes.

Las inversiones alcanzaron rendimientos
superiores a los portafolios referenciales
(benchmarks) establecidos a través de indices
de mercado elaborados por entidades
financieras internacionales. Empero, durante el
afio 2002, las decisiones de politica monetaria
llevadas a cabo por las principales economias
del mundo determinaron la reduccion de las
tasas de interés internacionales y por ende de
la rentabilidad en los mercados de inversion
de corto plazo.



Para lograr los objetivos detallados, la gestion
se llevo a cabo bajo estrictos parametros de
control y monitoreo de los niveles de riesgo en
los ambitos legal, crediticio, de concentracion
de liquidez, de reinversion, de tasas de interés
y de tipo de cambio.

b.  Inversiones de fondos del sector publico

En cumplimiento de lo que establece el marco
legal vigente, durante el afio 2002, se continu6
prestando el servicio de inversién de los
recursos financieros del Fondo de Solidaridad,
el Consejo Nacional de Sustancias
Estupefacientes y Psicotrdpicas (CONSEP) y
la Funcién Judicial, sobre los cuales se ha
preservado su integridad y seguridad,
obteniéndose al mismo tiempo un adecuado
nivel de rentabilidad ajustada por riesgo.

6. El Banco Central del Ecuador como
agente financiero del Estado

Como agente financiero del Estado, el BCE
ejecutd las siguientes operaciones en los
ambitos nacional e internacional :

- Autoriz0 a las entidades que conforman el
sector publico abrir 58 cuentas de fondos
rotativos para que movilicen fondos por un
monto total de hasta USD 1.6 millones,
destinados a realizar pagos de caracter
emergente.

- Por disposicion del Ministerio de Economia
y Finanzas, se abrieron 1,115 cuentas
corrientes en el BCE a nombre de entidades
publicas con miras a la ejecucion
presupuestaria, las mismas que fueron
sometidas a los respectivos procesos de
subasta para la asignacion del banco
corresponsal.
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Celebro 131 contratos de fideicomiso con
entidades estatales y gobiernos seccionales,
por un monto de USD 376.0 millones, y 28
acuerdos de pago con entidades publicas,
por un valor total de USD 27.0 millones.

Se efectud el servicio de la deuda publica
interna por USD 566.9 millones, por
concepto de pago de amortizacion e
intereses.

Realizé el pago de amortizaciones e intereses
de la deuda publica externa por un monto
de USD 1,418.1 millones.

Atendiendo requerimientos del sector
publico y financiero, efectu6 10,219
transacciones, correspondientes a
transferencias al y del exterior, por un monto
de USD 10,554.5 millones.

Emiti6 589 créditos documentarios por un
valor total de USD 337.7 millones, para el
pago de importaciones de bienes y servicios
de entidades del sector publico.

Efectud la distribucion entre los diferentes
participes de USD 1,228.8 millones
provenientes de los ingresos por
exportaciones de Petroecuador, bajo las
modalidades de Venta Directa, Regalias,
Fuel Oil, Nafta, Consumo Naves y Slop.

Por medio del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos de ALADI, cursé operaciones
de comercio exterior por un total de USD
195.3 millones por concepto de
importaciones, y USD 11.9 millones por
exportaciones.

Aprob6 245,874 Vistos Buenos para
declaraciones de comercio exterior, de los
cuales 90,094 corresponden a exportaciones
y 155,780 a importaciones. Adicionalmente,
se registraron durante el afio, 124,344
tramites de justificacion de ingreso de
divisas.
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7. El Banco Central del Ecuador como
accionista del Banco del Pacifico

El 15 de octubre de 2001, el Banco del Pacifico
S.A. suscribié un contrato de prestacion de
servicios con la firma Interdin & Ahead
Advisory Group S.A., por el cual esta ultima
tomo a cargo la Administracion del Grupo
Financiero Pacifico, con el objetivo ultimo de
su reestructuracion, para lo cual dicha firma
elabor6 un Plan Estratégico de Negocios.
Concluido el contrato de prestacién de
servicios con Interdin & Ahead Advisory
Group S.A., y con el proposito de consolidar
la reestructuracion del Banco a través de un
Plan de Negocios orientado a que dicha
institucion genere la mayor proporcion de sus
ingresos por el negocio bancario, en el mes de
octubre de 2002, se firm6 un contrato de
prestacion de servicios con el mismo equipo
de administradores internacionales que venia
manejando al Banco del Pacifico desde
octubre de 2001.

Durante el aflo 2002 se alcanzaron
importantes objetivos como el reordenamiento
del Grupo Financiero, mejora de la calidad del
portafolio de crédito, saneamiento de los
activos improductivos del banco y redimen-
sionamiento de la estructura operativa y de
personal. Los progresos logrados en la
reestructuracion de la entidad facilitaron a su
vez la recuperacion del negocio bancario
tradicional y la actividad crediticia, con un
crecimiento en los depositos de la entidad de
USD 87.5 millones y la colocacion de nuevas
operaciones de crédito por un monto de USD
76.5 millones.

Al cierre del ejercicio 2002 y, como resultado
de la implementacion del Plan Estratégico de
Negocios por parte de la administracion
internacional, que incluyé la aplicacién de
criterios conservadores para la valoracion y

provision de los activos de la entidad, el Banco
del Pacifico registré resultados acumulados
positivos. Asi, sus utilidades al 31 de diciembre
ascendieron a USD 2.0 millones y las de las
subsidiarias y filiales a USD 4.41 millones, con
lo que las utilidades consolidadas del Grupo
Financiero Pacifico alcanzaron el valor de
USD 6.41 millones.

El proceso de redimensionamiento del Grupo
Financiero se ha visto complementado
mediante el mantenimiento de Pacific National
Bank, banco con licencia americana que apoya
la operacion internacional del Grupo; Banco
del Pacifico Panamg; la compafiia almacenera
Almagro; Seguros Sucre; Y, las compafiias de
servicios financieros Valpacific y Contifondos.
Finalmente, a fin de favorecer la creacion de
un grupo Unico de operacion de las tarjetas de
crédito Visa y MasterCard, aprovechar las
sinergias comerciales y estructurales del banco
y, dar mayor diversidad a los servicios
ofrecidos a clientes del Grupo Financiero, el
Banco del Pacifico S.A. consolidé la propiedad
de la tarjeta de crédito Mastercard del Ecuador.

8. Situacion Financiera del Banco
Central del Ecuador

En el presente capitulo se analiza la estructura
del balance de situacion consolidado,
principales variaciones de las cuentas y la
situacién de los ingresos y gastos de la
Institucion.

8.1 Estructura, Principales Variaciones del
Balance de Situacion Consolidado
8.1.1 Estructura del Balance de Situacion

Al 31 de diciembre de 2002, el Balance
General del BCE presenta un total de activo



de USD3,468.4 millones, mientras que las
cuentas del pasivo registran un total de USD
2,194.4 millones, valor que representa el
63.3%; V. el patrimonio es de USD 1,274.0
millones, equivalente al 36.7% del total del
activo.

8.2 Principales variaciones de las
cuentas del balance de situacion

Activo:

Activos Internacionales de Reserva,
durante el afio 2002 registré un decremento
de USD 117.7 millones principalmente por la
cancelacion de obligaciones a organismos
financieros internacionales y el pago de
operaciones swap.

Inversiones, respecto a diciembre de 2001
disminuy6 en USD 79.7 millones por el efecto
neto entre la cancelacion de operaciones de
reporto, la regularizacion de valores
correspondientes al refinanciamiento del

capital de la deuda publica reestructurada v,
el registro de provisiones sobre activos de
riesgo; Y, el aumento por la valuacion del oro
no monetario.

Bienes Adjudicados por Dacion en Pago,
aumentdé en USD 6.4 millones por el efecto
neto entre el ingreso de terrenos, edificios y
otros bienes adjudicados que corresponden
principalmente a cuotas de participacion
fiduciaria; 'y, el registro de la provision de
activos de riesgo.

Otros Activos, disminuyo en USD 123.5
millones fundamentalmente por el cobro de
intereses sobre titulos del Estado y la
trasferencia de saldos para la unificacion de
cuentas de participacion en organismos
financieros internacionales.

Cuentas por Cobrar, aumenté en USD 39.3
millones principalmente por el anticipo de
utilidades concedidas al Ministerio de
Economia y Finanzas; la regularizacion de

Cuadro 1.- Principales Cuentas del Balance de Situacién:

En millones de ddlares @

ACTIVO VALOR % PASIVO VALOR %

o Activos Inter. Reserva 16532 47,7 0O Depdsitos Monetarios 1.299,8 375
o Inversiones 13575 391 o Pasivos Inter. Reserva 4438 12,9
O Bienes Adj. Dacién Pago 1138 3,3 o Endeudamiento Externo 269,4 78
o Fondos Disponibles 1070 3,1 o Cuentaspor Pagar 112,6 3.2
O Otros Activos 983 28 o Especies Monetarias 39,6 11
o Cuentas por Cobrar 925 2,7 o OtrosPasivos 155 05
o Activo Fijo 495 14 o Titulosen Circulacion 8,6 0,3
o Crédito Interno -34 -01 o Obligaciones Inmediatas 01 0,0
0 Total del pasivo 2.194,4 63,3

0 Patrimonio 1.274,0 36,7

Total 34684 100 Total 34684 100
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capital, intereses normal y de mora
contemplados en un convenio de pago con la
CFN; ', la regularizacion de una cuenta por
cobrar a cargo del Ministerio de Economia y
Finanzas correspondiente a una diferencia
originada en 1992 en el proceso de
transferencia de la deuda externa privada al
Gobierno Nacional.

Crédito Interno, disminuy6é en USD 24.1
millones por el efecto neto entre la cancelacion
de obligaciones vencidas de bancos privados
principalmente del Banco del Progreso,
Préstamos, Solbanco, Banco Union,
Tungurahuay Previsora; Y, la transferencia del
registro de la provision de activos de riesgo
del grupo de crédito al grupo bienes recibidos
en dacién en pago.

Pasivo:

Pasivos Internacionales de Reserva,
disminuy6 en USD 52.5 millones por el efecto
neto entre la cancelacion de operaciones swap;
y, el incremento de obligaciones con
organismos financieros internacionales por la
valuacion de moneda extranjera (DEG).

Depositos Monetarios, aumenté en USD
21.4 millones por el efecto neto entre el
incremento de los depositos y obligaciones del
sector publico no financiero y financiero en
USD 28.3 millones y el retiro de depositos y
obligaciones del sector privado en USD 6.9
millones.

Endeudamiento Externo, disminuyé en
USD 113.3 millones principalmente por
abonos al capital del préstamo otorgado por
el FLAR al Banco Central del Ecuador para
financiamiento de la balanza de pagos; abonos
al préstamo del BIRF; la regulacion del
refinanciamiento del capital de la deuda

pUblica reestructurada; cancelacion por
prescripcion de deuda externa privada cuya
contra partida corresponde a titulos vencidos
que no han sido canjeados por sus acreedores;
y, el incremento por la valuacion de moneda
extranjera (DEG).

Cuentas por Pagar, disminuy6 en USD 74.9
millones principalmente por el decremento de
utilidades por distribuir al Ministerio de
Economia y Finanzas; la transferencia del
saldo no canjeado correspondiente a la
desmonetizacion de sucres a la cuenta “Otras
Reservas Especiales”; la cancelacion de
operaciones swap, obligaciones con el BID y
la liquidacion de abonos recibidos aplicables
a las ventas a plazos de bienes recibidos en
dacion en pago.

Otros Pasivos, aumentd en USD 7.8 millones
principalmente por el registro de intereses sobre
titulos correspondientes al convenio de pago
CFN - Banco Central del Ecuador.

Titulos Valores en Circulacion, disminuyo
en USD 46.0 millones por la cancelacion de
titulos del Banco Central del Ecuador.

Patrimonio, aumento en USD 58.1 millones
por el efecto neto entre la constitucion de
reservas por valuacion del oro, el registro de
la adquisicion de activos fijos para la
Institucion; por el 25 % de la utilidad del
ejercicio econdémico 2002 acreditado a la
Reserva General; 'y, la disminucion
fundamentalmente por el registro hasta mayo
de las provisiones sobre activos de riesgo y, el
resultado de la valuacion de moneda
extranjera.



Estado de Resultados

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2002
la Institucion registro el siguiente resultado:

UTILIDAD DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
En millones de dolares

- Sistema de canje -14
- Otros sistemas 60.3
Utilidad total del ejercicio 2002 58.9

Resultado de Gestion Administrativa

Este rubro, que permite medir la gestion
institucional registra al 31 de diciembre de
2002 un superavit de USD 80.3 millones. Los
ingresos fueron de USD 182.4 millones
provenientes basicamente de intereses,
comisiones y otros ingresos, el rendimiento de
la reserva monetaria, otras utilidades e ingresos
de ejercicios anteriores. Por su parte, los
egresos alcanzaron USD 102.1 millones,
recursos que se destinaron a intereses a pagar
a organismos monetarios (FMI y FLAR) y a
cubrir los gastos de administracion y operacion
de la entidad, asi como a la ejecucion de
proyectos especiales en desarrollo desde 1995.

Resultado de Politica Monetaria

Comprende los ingresos y egresos que realiza
el BCE en cumplimiento de los objetivos que
fija la Institucion en su programacion
econdmica; por tanto, son cuentas que no se
administran con criterios de rentabilidad.

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2002,
se registro una utilidad de USD 24.2 millones.
Los ingresos de USD 27.4 millones provienen
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principalmente de intereses sobre creditos
entregados durante la crisis financiera y la
concesion de operaciones de reporto;
mientras que los egresos de USD 3.2 millones
corresponden a gastos de emision de especies
monetarias, por emision de titulos y pago de
honorarios a abogados.

La utilidad del ejercicio 2002 de los Resultados
de Gestion Administrativa y Politica
Monetaria fue de USD 104.6 millones, valor
del que se deduce provisiones sobre activos
de riesgo (USD 46.9 millones), depreciaciones
(USD 1.5 millones) y, amortizaciones por USD
406 miles, y se incrementa la recuperacion de
provisiones (USD 3.1 millones), para totalizar
una utilidad neta de USD 58.9 millones.
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La importancia de los Bonos AGD en dolarizacion

La Ley para la Transformacion Econdmica del Ecuador introdujo reformas a la Ley de
Régimen Monetario y Banco del Estado, con la finalidad de modificar la presentacion del
balance del Banco Central del Ecuador. Los objetivos fundamentales estan orientados a
identificar claramente los nuevos instrumentos a través de los cuales se pueda ejercer cierto
control y manejo sobre la evolucion de los nuevos agregados monetarios; transparentar el
respaldo en dolares a la base monetaria en moneda nacional; y, permitir la recirculacion de
los excedentes monetarios como lo exige este instrumento legal.

El Art. 2 de esta Ley detalla y define la creacion de los cuatro sistemas del Balance del
Banco Central del Ecuador. El Sistema de Canje, el de Reserva Financiera, el de Operaciones
y el de las Otras Operaciones del Banco Central del Ecuador. En este contexto en el Sistema
de Operaciones, el Banco Central del Ecuador debera establecer politicas orientadas a velar
por la calidad y liquidez de los activos de este sistema; para respaldar apropiadamente los
pasivos del mismo “el limite maximo de las obligaciones financieras del Banco Central del
Ecuador sera determinado trimestralmente por el Directorio del Banco Central con el informe
previo favorable del Ministerio de Finanzas y Crédito Publico”.

El Sistema de Operaciones, registra como pasivos del Banco Central del Ecuador a los
depdsitos del Sector Publico no Financiero (SPNF); a los depdsitos de particulares; a la
deuda externa de mediano y largo plazos (PMLP); y, a la colocacion de papeles denominados
en dolares de Estados Unidos de Norteamerica (TBC).

Por el lado del activo, se registran los saldos de la Reserva de Libre Disponibilidad luego de
restar los valores correspondientes a los sistemas de Canje y de Reserva Financiera; las
operaciones de reporto o de recirculacion que haga el Banco Central del Ecuador y los
Titulos del Tesoro Nacional en poder de esta institucion, necesarios para cerrar este balance.

Los Titulos del Tesoro Nacional corresponden a los bonos AGD que fueron emitidos por el
Ministerio de Economia y Finanzas durante 1998 y 1999 para financiar el proceso de
reestructuracion y salvataje bancario y que estan en poder del BCE. Dichos papeles se
emitieron a una tasa de interés del 12% a 15 afos plazo; sin embargo, a partir del 11 de
enero de 2000, la tasa de interés de éstos disminuyo al 9.35% aplicando la tasa de desagio.

De lo anterior se deduce que el saldo de los Bonos AGD de propiedad del Banco Central del
Ecuador esta ligado a los sistemas contables que respaldan el sistema de dolarizacion y que
para que los Bonos califiquen financieramente como un sustento apropiado del sistema de
operaciones, deben contar con el servicio oportuno por parte del emisor. Por esto, es
indispensable que el Ministerio de Economia y Finanzas haga constar en el presupuesto los
recursos necesarios para atender el pago de los cupones de los Bonos AGD.
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