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RESUMEN *

En el mes de marzo, el indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una variacién
anual del 6.56% (Grafico 1). A nivel mensual, la inflacién de dicho mes alcanzé una tasa
de 1.48% (Grafico 1). En tanto que la inflacion acumulada durante el periodo enero-
marzo fue 3.61% (Grafico 2).
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Gréfico 2

Inflacién acumulada en marzo de cada afio
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El comportamiento de la inflacion se encuentra estrechamente vinculado a la evolucién
de la inflacibn mundial (ver mas adelante), pero también los factores internos de orden
climatico han tenido un fuerte impacto.

1 Si no se menciona lo contrario, la fuente de informacién para las tablas y graficos es el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC). La elaboracién corresponde al Banco Central del Ecuador (BCE).
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El periodo invernal ha dejado cuantiosas pérdidas en la produccion agricola, toda vez que
las inundaciones provocaron que enormes extensiones de cultivos queden bajo el agua.
Adicionalmente, las inundaciones causaron el cierre de vias, lo cual afectdé la normal
distribucién de los productos. Sumado a lo anterior, se deben considerar también los
efectos estacionales caracteristicos del mes, como fue la celebracion de la Semana
Santa, que impactan sobre el indice de precios al consumidor.

Por otra parte, la inflacién internacional (medido a través de los precios de los bienes
importados por el Ecuador y las devaluaciones de los tipos de cambio nominales), han
presionado al alza a la inflacion doméstica. En efecto, al comparar la evolucion de la
inflacion internacional versos la inflacion de Ecuador se aprecia la tendencia creciente de
ambos indicadores.
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Gréfico 3

Inflacién Anual Internacional, de Transables del Ecuador y
de los Estados Unidos
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La evolucidon del precio internacional de los commodities, como el trigo y aceite
vegetal registran elevados crecimientos que superan el 85% a nivel anual.

Tabla 1
PRECIO PRECIO
FEBRERO | FEBRERO
COMMODITIES UNIDAD 2007 2008 VARIACION ANUAL

Trigo USD/TM 200 425 112.5%
Maiz USD/TM 177 220 24.3%
Arroz USD/TM 316 481 52.2%
Soya en grano USD/TM 278 508 82.7%
Aceite de palma USD/TM 554 1109 100.2%
Azucar USD/TM 10.6 13.6 28.3%
Cobre USD/TM 5718 7941 38.9%
Petréleo crudo WTI USD /BBL 59.3 95.4 60.9%
Hierro cts/ DMTU 77 141 83.1%

La presencia de China es fundamental al momento de analizar los precios y cantidad en
el mercado mundial, tanto si se la considera como productor o consumidor de
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commodities, pues los precios de los mismos se dispararon desde el afio 2001, afio en el
que ese pais ingresa de manera formal al mercado mundial a través de la Organizacion
Mundial de Comercio OMC.

Adicionalmente, hay una gran cantidad de paises asiaticos de alto crecimiento econémico
gue estan ejerciendo presiones sobre los precios de los commodities en el mercado
mundial; tal es el caso de Vietnam, India, Singapur, Corea.

Por otra parte, al analizar los grupos o tipos de productos que determinaron el
comportamiento inflacionario del mes de marzo, se debe mencionar que el aumento de
precios de los Alimentos y Bebidas no Alcohdélicas contribuyeron significativamente a
la inflacién total. En efecto, en marzo la inflaciéon anual de esta division de consumo
explicé 3.47% de los 6.56%, que fue el valor total de la inflacién. (Gréfico 4).
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Gréfico 4
Contribucién alaInflacion Anual por divisiones de consumo
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A nivel de producto, se aprecia que los items que mayormente aportan a la
inflacién anual de marzo son alimenticios: como el arroz, aceite, huevos, carne y pan, en
su orden, que contribuyen en conjunto con el 21.5% del 100% total de la inflacion del
mes. Vale indicar que estos articulos tienen una importancia significativa en la canasta
basica de alimentos que abarcan un peso relativo del 5.5%.

Por otra parte, al separar los productos de la canasta entre bienes y servicios, se

aprecia que en marzo, los bienes crecieron en 8.34%, mientras que los servicios en el
3.98%.
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1. INFLACION DE BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES

Al descomponer el IPC entre transables y no transables se observa que a nivel de
contribucién anual, la mayor presién alcista sobre los precios en marzo de 2008 provino

del componente transable (4.73%) y en menor medida de los no transables (1.82%)
(Gréfico 5).

Grafico 5 Gréfico 6
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2. PRECIOS RELATIVOS?

A partir del incremento del impuesto al ICE (desde enero de 2008), la division de las
Bebidas Alcohdlicas (111.53) se mantiene como la de mayor incremento relativo con
respecto a las demas divisiones de consumo (Gréfico 7).

Por su parte, el crecimiento relativo del IPC de los Alimentos concuerda con lo observado
en la inflacion de los bienes transables e internacional en donde sus precios han
aumentado al punto de ubicarse como la segunda divisiébn de mayor aumento relativo de
precios obteniendo una ganancia relativa desde septiembre del 2007.

2 £ indice de Precios Relativos (IPR) del grupo de productos J se calcula de la siguiente manera:
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donde: J- son todos los bienes y servicios que forman parte de la canasta del IPC que no estan incluidos en J, P; es el indice de
precios del grupo J y wi son las ponderaciones de los indices de precios IP; de cada producto i de la canasta del IPC. El IPR del
sector J intuitivamente sefiala cual es el nivel de precios del sector analizado, respecto del nivel de precios del resto de sectores de
bienes y servicios que conforman la canasta del IPC. Los indices de Precios Relativos menores a 100, indican que los precios
relativos han disminuido con relacién a los precios registrados en el mes de enero 2006, que es el periodo utilizado mes de

referencia. Los indices de precios relativos mayores a 100 muestran que los precios han aumentado con respecto al periodo base
indicado anteriormente.
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Gréfico 7

Evolucién del Indice de Precios relativos-ganancia relativa
por grupo de productos Nacional
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Por el contrario, nueve divisiones de consumo continlan presentando abaratamiento
relativo. En relacion con el mes de enero de 2007, el item “Comunicaciones”, registra una
caida de alrededor del 10%, para alcanzar un indice de 90.48. Le siguen las divisiones de
consumo de: Recreacion (93.50) y Transporte (95.33) en su orden. Vale indicar que en el
caso de la Educacion, ésta division habia sido, por muchos afos, el rubro que

normalmente registraba ganancias relativas; sin embargo, los precios de ésta division
muestran crecimientos relativos mas moderados.

Gréfico 8
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3. INFLACION POR DIVISIONES DE CONSUMO Y SECTOR ECONOMICO

Tal como ocurrié en el mes inmediatamente anterior 4 de los 5 productos que son
alimenticios se reiteran como los de mayor aporte a la inflacién anual general, estos son
arroz flor, aceite vegetal, huevos y carne de res sin hueso los que en conjunto representa
un 18% del total.

Gréfico 9

Contribucién ala Inflacion anual por divisiones de consumo
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La contribucion de la division de los Alimentos a la inflacion mensual general en los
Ultimos cuatro meses se ha mantenido en niveles superiores al 50% (en marzo 2008 el
aporte fue del 66.2%) (Grafico 10).

Gréafico 10
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Sustrayendo del calculo de la inflacion general anual, a la division de los Alimentos, se
aprecia que la inflacion se encontraria en 4.18% (Grafico 11). Mientras que la inflacién de
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los Alimentos continlla con una tendencia creciente que inici6 en noviembre de 2007
(3.94%) y que se ha ido incrementando hasta marzo de 2008 (13.31%).

Gréfico 11

Inflacién anual general, con y sin alimentos
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Por otra parte, el grafico a continuacion muestra que, en el acumulado enero-marzo, los
cuatro sectores econdémicos analizados han sufrido en lo que va de 2008, aumentos de
precios superiores a los del afio anterior; que se explican parcialmente por las
inundaciones que han causado escasez en los mercados.

Dentro del sector “agropecuario” destaca la inflacion acumulada del pimiento (11.1%),
lenteja (9.8%), yuca (8.4%), tomate rifién (8.4%), mora (8.1%).

Con respecto a los “agroindustriales” destacan los cigarrillos (8.7%), huevos (7.9%),
aceite vegetal (7.5%) y aguardiente de cafa (5.5%), fueron los de mayor inflacion
acumulada a marzo.
Grafico 12
Inflacion mensual y acumulada marzo 2008 y enero—diciembre 2007:
Por Sector Economico
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5. INDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR *®

Si bien las canastas del indice de Precios al Productor (IPP) y al consumidor (IPC) no son
comparables en su totalidad (la canasta de productos que conforman el IPP contiene
alrededor de 700 item, en tanto que la canasta IPC asciende a 200 bienes y servicios), la
informacion proporcionada por el IPP puede dar alguna informacién sobre la evolucion
futura de los precios que al consumidor. Esto es, el IPP podria considerarse como un
indicador “adelantado” del IPC.

Por otro lado, conviene mencionar que el IPC incluye una serie de componentes como
son: los precios de produccion ex-fabrica, que estan conformados a su vez por los costos
de produccién y las utilidades de las empresas fabricantes. La evolucién del precio de
produccion ex-fabrica se mide a través del IPP. A los precios exfabrica se adicionan los
impuestos indirectos, el transporte, los seguros y los margenes de comercializacion,
obteniéndose asi los precios al consumidor, cuya evolucion se mide a través del IPC.

Por lo tanto, el diferencial entre el IPC menos el IPP, refleja los margenes de
comercializacidn, costos de transporte, seguros, e impuestos indirectos.

Al comparar la variacion de la Inflacion anual del IPC con respecto a la del IPP, los dos
indicadores muestran una tendencia creciente. Sin embargo el ritmo de crecimiento del
IPP es superior al IPC (Gréfico 13).

) Gréfico 13
Indice de Precios al Consumidor vs. Indice de Precios al Productor Nacional
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3 Esta seccion analiza el indice de Precios al Productor (IPP) que incluye sélo bienes de produccion y consumo nacional, por tanto
excluye los precios de los bienes de exportacion.
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A nivel acumulado, el mayor nivel de precios a marzo de 2008 corresponde a la seccién
de los Minerales que repuntaron en el mes de andlisis, luego de haber permanecido
invariables en enero y febrero en valores de cero. El nivel de marzo 2008 (13.44%)
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supera al alcanzado en los dos afios anteriores. (Grafico 14).

La seccién Agricultura es la de segundo mayor nivel acumulado (10.36%), superior a

igual mes del afio 2006 pero inferior al del 2007.

La seccion de Metdlicos es la de tercer mayor incremento acumulado (7.95%), siendo
destacable el mencionar que el nivel de marzo 2008 es superior a todos los niveles

alcanzados a lo largo de los dos afios inmediatamente anteriores.

Inflacién Acumulada del IPP Nacional
Kinerales, Electricidad, Gas y Agua

Gréfico 14
Inflacion Acumulada del Indice de Precios al Productor Nacional
por secciones de producto
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4. INFLACION POR CIUDAD

Cabe indicar que a nivel anual el incremento de precios de la division de los Alimentos
para cada una de las ciudades es generalizado y cuyo promedio nacional al mes de

marzo es de 13.31%, superior al mes inmediatamente anterior que se ubic6 en 9.73%.

Gréfico 15

Inflacion anual por ciudad
marzo 2008
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A nivel mensual, los incrementos mas importantes por ciudades se deben a factores
comunes como el alza de precios al productor, incrementos de costos de produccion sobre
productos de la industria, inundaciones en ciudades de la Costa y su consecuente
afectacion hacia el comercio con el resto del pais, el periodo de Semana Santa que

encarece determinados productos alimenticios y la especulacion. (Gréafico 16).

Grafico 16
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6. INFLACION INTERNACIONAL g
i 8
Gréfico 17 O
Inflacion Anual en América Latinay Estados Unidos E
marzo 2008 25.20 ;
Venezuela:q : 1] E %
Bolivia Ij : l;14.00 : —-
paraguay |l J 12.30 | i tr
T (¢]
Costarica | P11.04 | : g
Rep. Domlnlc.7|tI P9.67 | | { o
Honduras |C P9.20 : : : t 9&
41
Guatemala |[ 7 9.10 1 1 1 E
Argemm;ljJ ¥ 800 | Promedio: 9.00% | i
T o= 'Mediana:  8,50% : i
Uruguay L | | | .\8'03 I I I t
Ecuador | 6.56 | | | | t
1 savador |t ; ; 36.00 : : : : ;
Colombla:lg /] :5.93 : : : : E
P T S o8 l l l l f
BrasiLIj _ P 473 | | | | | i
México |[ J 4.25 | | | | | t
-1 | | | | | | t
eevu | P 403 . - L N e ok
0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0 12.0 14.0 16.0
Por otra parte si se vincula el andlisis de inflacion con el de la variacion anual de ese
mismo indicador, el Perl desde diciembre de 2007, tiene la mayor variacién de su
inflacion anual (2.120%) nivel significativamente superior a los consiguientes paises
analizados: Ecuador, Chile y Paraguay que tienen una variacion por sobre los 100 puntos
como resultado de un proceso de encarecimiento de productos de comercio nacional e
internacional que se ha hecho mas evidente en los tres primeros meses de este afio
(Grafico 18).
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Gréfico 18

Evoluciéon de la Inflacion Anual en América Latina y Estados Unidos
marzo 2008
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4 Latasa de inflacion de los Estados Unidos corresponde al mes de noviembre de 2007 debido a que hasta la fecha de publicacion de
este informe aun no estaba disponible la inflacion de diciembre.
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Tanto la inflacién internacional (7.13%) cuanto la inflacion de los transables del Ecuador
(6.05%), presentan tendencias crecientes. El incremento de la inflacion nacional del
periodo noviembre 2007 a febrero 2008, ha ocasionado que se acorte la brecha que la
separaba de la inflacion internacional lo que habla del encarecimiento cada vez mayor de
los productos de comercio nacional e internacional y por ende su pérdida de
competitividad.

Por su parte, la inflacion anual de los Estados Unidos mantiene una tendencia lineal y
menos volatil particularmente en los cuatro Ultimos meses, habiéndose reducido entre
enero y febrero de 2008 (paso de 4.28% a 4.00%).
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Grafico 19

Inflacién Anual Internacional, de Transables del Ecuador y
de los Estados Unidos
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El crecimiento de los precios de los bienes que utiliza la industria tales como el petréleo,
el acero y el cobre ha sido acompafiado de una espiral ascendente alin mayor y sin
precedentes en todos los productos basicos denominados commodities entre los que se
encuentran el trigo, la carne, la leche, el maiz, etc.

El maiz registré6 un aumento de 76% en dos afios, comenzd y cerrd el 2007 con USD.160
dolares y USD.185 por tonelada métrica (TM) respectivamente. En el afio 2006 el precio
fue de USD.102 /TM. El trigo tuvo un crecimiento del 85% en solo un afio, pues el 2007
su periodo de crecimiento fue el mas alto de los Ultimos 50 afios, y segun registros
histéricos seria el crecimiento anual mas alto del dltimo siglo. A inicios y finales de ese
afio el precio pas6 de 199 USD a 369 USD/TM respectivamente. Los aceites naturales de
Soya y de Palma, crecieron en sus precios entre en los afios 2006 y 2007,el 113% y
134% respectivamente.

A nivel general y segun la revista The Economist, los precios de la comida subieron un
15% (entre 2006 y 2007) y 49% (entre 2007 y 2008).
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