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Al mes de noviembre 2011, la variacion mensual del indice de precios al consumidor IPC fue del 0.30%,
porcentaje inferior al alcanzado en los dltimos 3 meses (0.49% en agosto; 0.79% en septiembre; y, 0.35% en
octubre). En términos anuales, los indices de precios variaron en el 5.53%, valor superior al observado en

octubte 2011 (5.50%).

INFLACION ANUAL Y MENSUAL DEL IPC
(Porcentajes, 2010-2011)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, la inflacién mensual de los rubros de Bienes y Servicios Diversos (1.36%), Alimentos (0.72%),
Salud (0.49%), Prendas de vestir y calzado (0.45%); y, Transporte (0.33%), se situaron por sobre el promedio
general. Por el contrario, Recreacion, Comunicaciones y Muebles, registraron detlacion.

INFLACION MENSUAL POR DIVISIONES DE CONSUMO
porcentajes

BIENES Y SERVICIOS DIVERSOS
ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS

SALUD

PRENDAS DE VESTIR Y CALZADO

TRANSPORTE

GENERAL

BEBIDAS ALCOHOLICAS,TABACO Y ESTUPEFACIENTES
RESTAURANTES Y HOTELES
ALOJAMIENTO,AGUA,ELECTRIC, GAS Y OTROS COMB
EDUCACION

MUEBLES,ARTICULOS PARA HOGAR Y CONSERVACION
COMUNICACIONES

RECREACION Y CULTURA —-1,94

1,36

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, la inflacién anual de los bienes (6.38%5), se ubica 0.85 puntos porcentuales por sobre la
inflacién general (5.53%) y sobre la inflacién calculada tnicamente para los servicios (4.21%).

INFLACION ANUAL: GENERAL, BIENES Y SERVICIOS
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En noviembre 2011, la inflaciéon anual exclusiva de Alimentos (8.08%) continda con tendencia decreciente
desde el mes anterior de octubre 2011 que situd su ritmo de crecimiento de precios en 8.18%. Las series de
inflacién de los articulos que no incluyen Alimentos y /la General mantienen una tendencia levemente
creciente al mes de noviembre y se ubicaron en 4.50% y 5.53%, respectivamente.

INFLACION ANUAL: GENERAL, DE ALIMENTOS, SIN ALIMENTOS
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, la inflacién anual de seis divisiones de consumo se ubican por sobre el promedio
general, destacandose como la de mayor incremento la de Alimentos y bebidas no alcohdlicas (8.08%) al
interior de la cual la mayor variacion se dio en los productos: melloco, papa y zanahoria.

INFLACION ANUAL POR DIVISIONES DE CONSUMO

porcentajes
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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1. INFLACION ACUMULADA
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La inflacion acumulada enero-noviembre 2011 fue del 4.99%, nivel superior al registrado en igual periodo
de los dos ultimos afios (3.71% y 2.80% para 2009 y 2010). Este incremento acumulado registré su mayor
variacion en las divisiones de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas (7.00%); y, Prendas de vestir y calzado (6.71%). Por
el contrario, el rubro de Recreacion y Cultura (0.70%) tue el de menor crecimiento.

INFLACION ACUMULADA DEL PERIODO ENERO-NOVIEMBRE DE CADA ANO
porcentajes
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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Los sectores Agropecuario y Pescay el de Agroindustria, a noviembre de 2011, registran los mayores
crecimientos (7.59% y 6.44% respectivamente). Le siguen la Industria (4.44%) y los Servicios (4.03%).

INFLACION ACUMULADA DEL IPC POR SECTORES ECONOMICOS
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, los Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas (2.33%s) contribuyeron significativamente a
la tasa de inflaciéon anual general (5.53%); al interior de los Alimentos destaca el aporte de los siguientes
productos: papa chola, pan corriente y aceite vegetal.

CONTRIBUCION A LA INFLACION ANUAL POR DIVISIONES DE CONSUMO
porcentajes
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

.1'
gy GUIBERMC NATIONAL DE
3 . LA REPUBLICADEL ECUADOR




Mendu
Principal

By o

"|_ %1 |.'_- i ¥ o
)

e L

s

BANCO CENTRAL DEL €CUADOR

i e
1'.

De manera similar a lo registrado a nivel anual, en la contribucion mensual, los Alimentos y Bebidas no
alcohdlicas (0.21%), en noviembre 2011 registraron el mayor aporte a la inflaciéon mensual general.

CONTRIBUCION A LA INFLACION MENSUAL POR DIVISIONES DE CONSUMO

porcentajes
ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS - 1 0,21
BIENES Y SERVICIOS DIVERSOS — 0,07
TRANSPORTE — 0,04
PRENDAS DE VESTIR Y CALZADO : 0,04
SALUD — 0,03
RESTAURANTES Y HOTELES = 0,01
BEBIDAS ALCOHOLICAS- TABACO Y ESTUPEFACIENTES ] 0,00
ALOJAMIENTO- AGUA- ELECTRICIDAD- GAS Y OTROS... ! 0,00
EDUCACION ro,oo
COMUNICACIONES [ro,oo
MUEBLES- ARTICULOS PARA EL HOGAR Y PARA LA... [ro,oo
RECREACION Y CULTURA | [ -0,09
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, los cinco articulos de mayor contribucion a la inflacion anual general fueron
alimenticios y aportaron en 1.46 puntos porcentuales respecto del 5.53% de la inflacién general anual,
equivalente al 26.4%. Por el contrario, articulos como el ajo registraron el mayor aporte negativo.

5 PRODUCTOS DE MAYOR Y MENOR CONTRIBUCION A LA INFLACION ANUAL

porcentajes
PAPA CHOLA 5 | 0,41
ALMUERZOS : | 0,33
PAN CORRIENTE : | 0,26
ACEITE VEGETAL : | 0,23
PESCADOS FRESCOS : | 0,23
LECHE PASTEURIZADA HOMOGENEIZADA |:j -0,02
COMPUTADORAS DE ESCRITORIO |:j -0,03
LIMON |:j -0,04
PLATANO VERDE |:j -0,05
AJO | L -0,14
-0,20 -0,10 0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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Como consecuencia de que en noviembre 2011 la inflacién anual aumenté levemente (pasa de 5.50% a
5.53%), la variacion anual del salario real promedio decrece en noviembre 2011 (pasa de 6.39% a 6.46%).

VARIACION DEL iNDICE DE SALARIO REAL PROMEDIO E INFLACION ANUAL
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En el segundo trimestre 2011, el crecimiento anual del consumo final de los hogares obtenido desde las
Cuentas Nacionales del Ecuador disminuy6é con respecto al trimestre anterior al situarse en el 6.86%%

contrariamente, la inflacion anual de junio 2011 se ubico en el 4.28%. El grifico no implica necesariamente que
exista una relacién entre las dos series que pueden estar afectadas por otros factores.

CRECIMIENTO DEL CONSUMO DE LOS HOGARES E INFLACION ANUAL

porcentajes
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Nota. El grafico no implica necesariamente que exista una relacién entre el consumo final de los hogares y la inflacién, series que pueden
estar afectadas por otros factores.

Fuente: Banco Central del Ecuador e Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, la contribucion a Ila inflacion anual de bienes transables (3.62%) se mantiene en

niveles similares a los de los dos meses inmediatamente anteriores, lo que significa que dicho aporte
represent6 el 65.5% respecto del total general.

CONTRIBUCION A LA INFLACION ANUAL DE BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, el aporte inflacionario mensual de los bienes transables se incremento hasta ubicarse

en 0.39%, superior al nivel general de 0.30%. Vale indicar que los bienes no transables contribuyeron
negativamente a la inflacién (-0.08%).

CONTRIBUCION A LA INFLACION MENSUAL DE BIENES TRANSABLES Y NO TRANSABLES
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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IV. PRECIOS RELATIVOS:

1El indice de Precios Relativos (IPR) del grupo de productos J se calcula de la siguiente manera:

L B
Wi
- J I ieJ
£ p I wir
J- ieJ
>, w;
ieJ

Donde: J son todos los bienes y servicios que forman parte de la canasta del IPC que no estén incluidos en J, P, es el indice de
precios del grupo J y w; son las ponderaciones de los indices de precios IP, de cada producto i de la canasta del IPC. El IPR del
sector J intuitivamente sefiala cual es el nivel de precios del sector analizado, respecto del nivel de precios del resto de sectores
de bienes y servicios que conforman la canasta del IPC. Los indices de Precios Relativos menores a 100, indican que los precios
relativos han disminuido con relacién a los precios registrados en el mes de enero 2009, que es el periodo utilizado mes de
referencia. Los indices de precios relativos mayores a 100 muestran que los precios han aumentado con respecto al periodo base
indicado anteriormente.
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En noviembre 2011, las divisiones de Bienes y servicios diversos; y, Bebidas alcohdlicas, tabaco y

estupefacientes (107.10y 105.37 respectivamente) fueron los rubros de mayor ganancia relativa de precios
por sobre el resto de divisiones analizadas.

DIVISIONES DE CONSUMO CON GANANCIA RELATIVA
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, la divisién de mayor pérdida relativa de precios fue la de las Comunicaciones (91.06

puntos porcentuales), persistiendo en el mes analizado la tendencia descendente de todos los meses del afio
2011.

DIVISIONES DE CONSUMO CON PERDIDA RELATIVA
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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A nivel de ciudades de la Region Sierra, en noviembre 2011, Loja registra el mayor IPC (141.34),

seguido de Ambato (139.92). En las dos ciudades, el rubro Bebidas Alcohdlicas , Tabaco vy
Estupefacientes fue el de mayor IPC.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC): REGION SIERRA
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, Manta (143.3) se mantiene como la de mayor IPC de la regién Costa y Nacional. En esa
ciudad el rubro de Prendas de vestir y calzado (158.9), fue el de mayor indice de precios al consumidor.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC): REGION COSTA
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, Manta (6.91%), Ambato (6.16%) y Loja (5.97%), registraron el mayor incremento
anual de precios al consumidor; en la primera el mayor incremento se ubicé en Bebidas Alcohdlicas, Tabaco y
Estupefacientes; en la segunda en Prendas de vestir y calzado y en Loja en Restanrantes y Hoteles.

INFLACION ANUAL POR CIUDADES

Cuenca
Manta Machala
~
6,91% .
4,28%
5,14%
Ambato Guayaquil
6,16% 5,19%
5,22%
Loja 5,97%

Quito
5,64% 3,45% /

Esmeraldas \5.63% 5,53% REG. SIERRA

—_—

REG. COSTA NACIONAL

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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La inflacién mensual de Machala (1.15%), Manta (1.09%) y Guayaguil (0.68%) tueron las de mayor variacion
de precios al consumidor en noviembre 2011. Por el contrario, ciudades de la Sierra como Cuenca (-
0.25%) y Quito (-0.23%) obtuvieron deflacién en noviembre.

INFLACION MENSUAL POR CIUDADES

Cuenca
Machala Quito
1,159
Manta REG. SIERRA
1,09%
0,259\ 3%
-0 09%
o 0,08%
REG. COSTA 0,78% , Ambato
0,
0 68% / 0,20%
N061%~ 0,30%
Guayaquil Loja
Esmeraldas NACIONAL

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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VI. INFLACION INTERNACIONAL?

2 En la serie observada, el cilculo de la inflacién internacional anual de la ldmina 31 de este documento, utiliza nuevos
ponderadores obtenidos en base al peso especifico de la importacion de cada pafs en el total de importaciones del Ecuador en
base de los cuales se obtiene un ponderador.

La férmula utilizada es la suma-producto de los ponderadores mencionados multiplicado por su respectiva inflacion anual, la muestra de
20 paises considerada: Argentina, Brasil, Chile, México, Colombia, Pert, Venezuela, Estados Unidos, Canada, Holanda, Reino
Unido, Alemania, Espafia, Japon, Taiwan, Italia, Francia, Bélgica, China y Corea del Sur, representa para el afio 2010 el 84% del
total del comercio de bienes importados por el Ecuador.
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De un grupo de 17 paises analizados, en su mayoria de América Latina, el Ecuador se ubicé en el noveno
lugar de menor tasa de inflacion anual (5.53%) e inferior al promedio (7.35%) y mediana (5.80%), en
noviembre de 2011*.

INFLACION EN AMERICA LATINA Y ESTADOS UNIDOS
porcentajes

Venezuela
Argentina
Rep. Dominic.
Uruguay
Bolivia

Brasil
Paraguay
Guatemala

27,60

9,66

8,87

8,40

= 8,26

6,64 Promedio: 7.35
6,20

6,06

Ecuador
Honduras
El Salvador
Costa Rica
Colombia
Chile
EEUU
Peru
México

*

Por no estar disponible, la informacién de Peru, Estados Unidos, Costa Rica, Guatemala, Republica Dominicana y Argentina corresponden a

octubre 2011.

Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica de los paises analizados
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En el caso del Ecuador, en cuanto su variacion de precios a nivel anual, el pais se ubica en el 2.14% de

crecimiento de precios

al consumidor.

INFLACION Y VARIACION ANUAL DE LA INFLACION

4 -
®3,50R Dom
Salv 3,31®
c ® 2,69 Bol
0 EE.UU 380
E 2 L 02,14 g,
€ hi
= ., ! o Uru
© Pertl 1,26.. %;g'é::d 1,53
3 " e1,01 Bra
Tg Guat 0 81
S 0 Par 0,109
c
e
(9]
8
s ()
g Mex-0,84 ®-1,03 Hon
CRi-1,18 ©-1,37 Arg
2 L
0% 5% 10% 15% 20%
Inflacién anual
Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica de los paises analizados
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En octubre 2011, y a partir del mes anterior de septiembre 2011, la inflacién de los bienes transables del
Ecuador (3.53%) tue superior a la internacional (4.73%); la inflacién de los Estados Unidos se mantuvo
inferior y decreciente (3.53%).

INFLACION ANUAL: INTERNACIONAL, ECUADOR Y ESTADOS UNIDOS

7% -
6% - TARAN
5,34% 5,94%
5% - A B 7\ N
a9, H88% 446% e, A A 4,73%
° et D A A A
3% - ’X__X_-—'A NN e JASSS v X 3,53%
2% - . /X XXX X y X
.| 1,07% 1,05%
OA) T T IXI T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
-19% -
1% X
2% 1 X -2,10%
_3% 4
(@)} (e)] (@)} (@)} (o)} (e)] o o o o o o o o o o o o - — — — —l — — — -l —l
$ @ @ & @ GGl el Ggl s eml el el oph gl el eel el el SRl el el Sl Sl gl Gl Sl Gl
= = > O o = = > = = > O o = = > = +
2 9382852 g8 ES529%388°s58 R ES2ITRGE
=_=|nternacional /x-Transables Ecuador X~E.E.U.U

"Por no contar con toda la informacion de la muestra de paises seleccionada la informacién se presenta con un mes de retraso.
Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica de los paises analizados
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VII. HECHOS RELEVANTES
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o En noviembre de 2011, se redujo el ritmo de crecimiento del indice de precios al consumidor respecto del
mes anterior al pasar del 0.35% al 0.30% entre octubre y noviembre respectivamente; a nivel anual el
incremento continda y se ubica en 5.53%.

o En términos generales, persisten los fenémenos de: especulacion, término de cosechas en los productos
agricolas y vigencia de nuevos precios de fabrica como las causas del incremento inflacionario de noviembre.

o Cuatro de las ocho ciudades investigadas se ubican con un porcentaje de inflacién superior al promedio
mensual general: Machala (1.15%), Manta (1.09%), Guayaquil (0.68%) y Esmeraldas (0.61%). En tanto, Quito
(-0.23%) y Cuenca (-0.25%) registraron deflaciones mensuales.

o La divisién de consumo de Bienes y Servicios Diversos, registré encarecimiento de precios de productos y
articulos de tocador debido a costos de fabricacién, fenémeno que se evidenci6 en Machala, Manta,

Guayaquil, Loja y Ambato.

o La divisiéon de consumo de Prendas de Vestir, se encarecié en productos que utilizan como materia prima
al algodon y al cuero que se evidenci6 en las ciudades de Machala, Guayaquil, Esmeraldas y Ambato.

o En Quito y Cuenca, se registraron deflaciones mensuales por el buen abastecimiento de productos
agricolas, costo de teléfono celular y reduccién en la tasa de recoleccion de basura.
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VIIl. INFLACION MENSUAL Y ANUAL DEL IPP
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En noviembre 2011, la inflacion mensual del IPP registr6 un comportamiento positivo de 1.62%, mas que
superior al registrado en el mes inmediatamente anterior que fue deflacionario (-1.13%). A nivel anual la
variacion se redujo respecto del mes anterior y se ubicé en 4.88%.

INFLACION ANUAL Y MENSUAL DEL IPP NACIONAL

porcentajes
3,5 - o - 12,0
3,0 - ’
] -+ 10,0
2,5 0.9,53
2,0 -
s | PLar 62 180
, 6,67
1,0 - + O
0,5 - O . ”_ | 0,14 28 0,22
i ] ] o ] 4141 ] ] o ] ] ] ] 7 -
UL =] + 40
-0,5 -
-1,0 - i
O 2,0
-1,5 1 1,58 138 -1,13
-2,0 - "1,45 ' 10,0
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
I Mensual 2010 (Izq.) —Mensual 2011 (Izq.) O~-Anual 2010 (Der.) ~+-=Anual 2011 (Der.)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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La inflacion acumulada del IPP enero-noviembre 2011 de la seccion de Minerales registrd el mayor nivel de las
secciones analizadas (47.09%), comportamiento que obedece a la elevacion de los precios a nivel mundial de

la onza Troy de oro.
INFLACION ACUMULADA DEL IPP NACIONAL POR SECCIONES

porcentajes
MINERALES METALICOS, MAQUINARIA Y EQUIPOS
50 - 47.09 10
45 - 5.74 6,67
40 5 -
35 -
30 -
25 o -
20 -
15 -
10 - -5 1
5 -
g T -10 -
10 - -3.24 -9.69
-15 - -15 -~
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
mmmm 2009 2010 2011 w2009 2010 =—=2011
AGRICOLA, SILVICULTURA Y PESCA ALIMENTOS, BEBIDAS, TABACO Y TEXTILES
15 - 12 4
12.08 9.92
10
8 —
6 5.74
4,74
4 -
2 4 1.02
7.66 © 7
-10 - - -0.20
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic -2 -
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
el 2010 =L Lokl = 2009 2010 ——2011

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, la rama de actividad de los Minerales, se mantiene como el de mayor nivel inflacionario

anual (34.69%).

VARIACION ANUAL DEL IPP NACIONAL POR RAMAS DE ACTIVIDAD
porcentajes
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X=Alimentos, bebidas y textiles O Otros bienes transportables

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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En noviembre 2011, se observa una minima brecha entre la serie de variaciéon anual del IPC en comparacion

a la del IPP nacional, resultado que se produce como efecto de la disminucién en el ritmo de crecimiento de
este ultimo y la poca volatilidad del primero.

VARIACION ANUAL DEL IPC E IPP NACIONAL

porcentajes
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A X X
XX X
s s X X % 5,53
XX % % X X
4,88
3,21
-4 - X
N X
6 - X
6 -5,76
-8 -
(o)) (o)) [e)) [e)) [e))] (o)) o o o o o o il — i — — —
= = S < = = i N Y - N ) i i Y - N i
(] = > =) Q. > (O] s > =) Q. > () = > S [oX >
s § £ = 8 2 5 g E 2> g 8 5 g § = g ¢
=O=|PC X~IPP

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
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Cultura La Tolita, de 400 aC. a 600 dC.
En su representacion se sintetiza toda
la mitologia ancestral del Ecuador.
Trabajado en oro laminado y repujado.
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