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1. Objetivo

Mediante Resolucion No.433-2017-G de fecha 29 de diciembre de 2017 emitida por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, se aprobo el Estatuto Organico de Gestion Organizacional por
Procesos de la Institucion, que en su articulo 10 establece como responsabilidad de la Subgerencia de
Programacion y Regulacion disponer la evaluacion del riesgo sistémico, en particular, del sistema
monetario y financiero; y, dentro de los productos y servicios de la Direccion Nacional de Riesgo Sistémico,
la elaboracion de los reportes analiticos de riesgo sistémico del sistema monetario y financiero y de la
evolucion del mercado financiero nacional.

Con el fin de dar fiel cumplimiento al estatuto, se da a conocer el comportamiento y situacion actual de los
indicadores mas relevantes relacionados con los sectores monetarios y financieros de la economia
ecuatoriana, estableciendo alertas tempranas para la toma de decisiones.

La informacion utilizada en este reporte se encuentra disponible en la pagina web del Banco Central del
Ecuador en el link https.//contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Monitoreo.htm
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2. Indicadores monetarios
2.1 Reservas Internacionales (RI)

Evolucién del saldo de las Reservas Internacionales (RI)
Millones de ddlares, ene-2018/abr-2022
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Al 29 de abril de 2021, las RI se ubicaron en USD 8,468 millones, compuestas principalmente por: inversiones en el exterior, oro, caja en
divisas, y recursos en bancos e instituciones financieras del exterior.

Banco Central del Ecuador




2. Indicadores monetarios
2.2 Reservas Minimas de Liquidez (RML) y *Reservas de Liquidez (RL)

Evolucion de las RML y RL del SFPry de la Economia Populary Solidaria
Millones de doblares, ene-2015/ feb-2022
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Fuente: BCE

Las Reservas de Liquidez (RL) constituidas alcanzaron USD 2,258 millones al 20 de abril de 2022, mientras que las RL requeridas se
ubicaron en USD 1,388 millones; es decir que el sistema presentd un exceso de liquidez por USD 870 millones. La serie de Reservas
Minimas de Liquidez se presenta hasta la bisemana del 23 de febrero de 2022 (dato cierre de febrero). En adelante se presentaran datos de

Reservas de Liquidez, que de acuerdo a lo aprobado en la Resolucion de la Junta de Regulacion y Politica Monetaria Nro JPRM-
2022-002-M del 20 de enero de 2022 se modificd la normativa de constitucion de reservas de liquidez y encaje.
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2. Indicadores monetarios
2.3 Coeficiente de liquidez doméstica (CLD)

Coeficiente de Liquidez Doméstica, SFPr y Economia Coeficiente de Liquidez Doméstica **
Populary Solidaria* Porcentajes, ene-2013/abr-2022
Millones de dolares y porcentajes, abr-2022
95% A
90% -
85% - 86.3%
Liquidez m LIQUIDEZ LOCAL |
total: USD 7505
21,913 M ’
W LIQUIDEZ EXTERIOR 70% -
65% -
60% 60%
_ 55% -
InverSiones NaCionales 7,543 50% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
MOOIIVNLYYNNNYNR YIRS
Fondo de Liquid N Y TR
ondo de Liquidez 23§<§§ﬁ8§0§§23§<§§—‘8§02

—
—

—

Depésitos en Banco Central
Depdsitos en IFI’s Nacionales
Caja IFI

Operaciones Interban. Nacionales
Inversiones en Exterior

Depositos en Exterior

Operaciones Interban. en Exterior

= CLD == Requerido (60%)
Fuente: BCE

En abril de 2022, se evidencid un excedente de 26.3 puntos porcentuales
de liquidez doméstica con respecto al requerido.

* Incluye las cooperativas de ahorro y crédito del segmento 1, cajas centrales y Mutualistas que aportan al Fondo de Liquidez.
**Incluye la aplicacion de la Resolucion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera No. 513-2019-M de 10 de mayo de 2019, segln la cual a partir
de la primera bisemana completa de junio de 2019, se considera al Fondo de Liquidez como liquidez local.
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2. Indicadores monetarios
2.4 indice general de precios

Indice de precios al consumidor Indice de precios al productor
Puntos y porcentajes, abr-2018 / abr-2022 Puntos y porcentajes, abr-2018 / abr-2022
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Fuente: INEC

En abril de 2022, se registrd un crecimiento anual de 2.89% en el IPC, y un aumento de 7.05% en el IPP.

Banco Central del Ecuador




Objetivo
Indicadores monetarios
Indicadores financieros
3.1 Sector financiero privado, popular y
solidario
3.2 Sector financiero publico
4. Abreviaturas

W oo

P, - ,_ Banco Central del Ecuador




I 3. Indicadores financieros
3.1 Sector financiero privado, popular y solidario
3.1.1 Estructura

Estructura
Numero de EFI, millones de dolares y porcentajes, abr.2022

. Numero de entidades . Participacion en Tasa de variacion
Subsistemas . Activos . .
operativas activos anual de activos
Bancos privados 24 52,731 72.9% 9.3%
Cooperativas (segmento 1)* 39 18,365 25.4% 30.7%
Mutualistas 4 1,203 1.7% 6.6%
TOTAL 67 72,300 100.0% 14.0%

Fuente: SB y SEPS

1 Conforme la resolucion No. 521-2019F de la JPRMF, que establece las reformas a la segmentacion de las entidades del sector financiero popular y
solidario, la SEPS, se determiné que las cooperativas: Alfonso Jaramillo Leén, Chone y Padre Julian Lorente; que pertenecieron al Segmento 2 pasen a

formar parte del Segmento 1 a partir de junio 2021.
Con informacion de los segmentos 1, 2 y 3 a abril de 2022 y de los segmentos 4 y 5 a diciembre de 2021 (ultima informacion disponible), las cooperativas

del segmento 1 representan el 82% del total de activos del sector cooperativo.

Los SFPr y SFPS estan conformados por 67 EFIl operativas a abril de 2022. Los bancos concentraron la mayor participacion de
acuerdo a sus activos: 24 bancos representaron 72.9% del total; 39 cooperativas del segmento 1 el 25.4% y 4 mutualistas registraron
una participacion de 1.7%. En términos de variacion anual, el mayor cambio se registrd en las cooperativas del segmento 1 con una
tasa de 30.7%, seguido de los bancos con 9.3% y las mutualistas con 6.6%.
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I 3. Indicadores financieros

3.1 Sector financiero privado, popular y solidario

3.1.2 Evolucion de depodsitos
Evolucion del saldo de depdsitos y tasa de variacion anual

Millones de dblares y porcentajes, abr.2014 / abr.2022
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Fuente: SB y SEPS

Los depdsitos a la vista alcanzaron un saldo de USD 28,657 millones en abril de 2022, lo que representa un crecimiento anual de 10.6%.
El crecimiento de los depdsitos a la vista se explica por el incremento de los mismos en 24.7% en las cooperativas del segmento 1, 8.6%
en los bancos privados y 5.5% en mutualistas. Los depdsitos a plazo, por su parte, alcanzaron USD 26,986 millones con una tasa de
variacion anual de 20.2% que se explica por el crecimiento de los depdsitos a plazo en las cooperatlvas en 35 3%, en los bancos

privados 11.9% y en mutualistas 7.9%. |
WM~ Banco Central del Ecuador I



3. Indicadores financieros
3.1 Sector financiero privado, popular y solidario

3.1.3 Estructura de depdsitos

Estructura porcentual de depésitos
Porcentajes, abr.2019/ abr.2022

Depdsitos totales Depésitos a plazo
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Fuente: SB y SEPS

La composicion de las captaciones a abril de 2022 ha presentado una ligera variacion, con un incremento de los depdsitos a plazo de
46.4% a 48.5% y una disminucion de los depdsitos a la vista de 53.6% a 51.5%, entre abril de 2021 y abril de 2022. En la ultima
fecha, los depdsitos a plazo, a su vez, estuvieron conformados en 46.5% por captaciones con vencimientos inferiores a 90 dias;

49.9% entre 90 y 360 dias; y 3.6% mayores a 1 ano. Akl
\"‘w‘;‘r -EE' i
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I 3. Indicadores financieros

3.1 Sector financiero privado, popular y solidario
3.1.4 Saldo de la cartera de crédito

Evolucion del saldo de la cartera de crédito
Millones de dolares, abr.2019/ abr.2022
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Fuente: SB y SEPS

Los segmentos de crédito consumo y productivo mantienen las primeras posiciones en cuanto a saldos de cartera de los SFPr y SFPS, con
USD 19,999 millones y USD 17,164 millones, respectivamente; a continuacién se ubicd el microcrédito con USD 7,479 millones. Estos tres

segmentos muestran una tendencia creciente y de recuperacion en comparacion a lo registrado un afo atras. El segmento de vivienda, por su
parte, alcanz6 un saldo de USD 3,645 millones y los créditos educativos USD 336 millones.
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I 3. Indicadores financieros

3.1 Sector financiero privado, popular y solidario

3.1.5 Tasa de crecimiento anual de la cartera de crédito
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La cartera de crédito total crecidé a un ritmo de 21% entre abril de 2021 y abril de 2022 y continia mostrando una recuperacion sostenida
después de la contraccion del afio 2020. Los microcréditos y los créditos productivos sobrepasaron el nivel de variacidn que tenian previo a la
pandemia mostrando, en abril de 2022, un incremento de 34.5% y 21.5%, respectivamente. El crédito de consumo, por su parte, crecio 19.9%

y el crédito de vivienda 5.8%.
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3. Indicadores financieros

3.1 Sector financiero privado, popular y solidario
3.1.6 Activos liquidos

Evolucion de activos mas liquidos
Millones de dolares, abr.2019/ abr.2022

Estructura de fondos disponibles e inversiones
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Fuente: SB y SEPS

Los fondos disponibles disminuyeron de USD 10,837 millones en abril de 2021 a USD 10,001 millones en abril de 2022. Estos
fondos permanecieron a nivel local en 91.3% y 8.7% en el exterior. Las inversiones liquidas sumaron USD 5,220 millones, repartidas

en 59.3% en el sector privado y 40.7% en el sector publico. Por su parte, el Fondo de Liquidez esta constituido por USD 3,031
millones.

Notas: Desde noviembre de 2016 las cooperativas del segmento 1 aportan al Fondo de Liquidez, que incluye el total del portafolio. La inversion en el
sector publico no incluye el Fondo de Liquidez.
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I 3. Indicadores financieros

3.1 Sector financiero privado, popular y solidario
3.1.7 indice de solvencia*

Evolucion de indice de solvencia

Distribucion del indice de solvencia por numero de EFI
Porcentajes, mar.2019/ mar.2022

Numero de entidades, mar.2019/ mar.2022
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Fuente: SB y SEPS

En marzo de 2022, las cooperativas registraron un indice de solvencia de 15.7%, seguido por el indicador de los bancos privados de
13.5% y el de mutualistas que se ubico en 11.4%. Los SFPr y SFPS, en conjunto, registraron un indice de solvencia de 14.0%.
Durante los ultimos tres anos, el indicador de solvencia de todas las EFI privadas fue superior al nivel normativo requerido (9%).

indice de solvencia = PTC / APR Nty
'""W~ Banco Central del Ecuador I
*Nota: El indice de solvencia de las cooperativas y las mutualistas, a partir de mayo 2017, se calculd en base a la Resolucion No. 369-2017-F del 8-may-2017. (S



3. Indicadores financieros

3.1 Sector financiero privado, popular y solidario
3.1.8 indice de morosidad

Evolucion del indice de morosidad
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Fuente: SB y SEPS

Los créditos entregados por los SFPr y SFPS registraron un indice de morosidad de 2.7% en abril de 2022, nivel inferior al de abril
del ano anterior (3.5%). Los segmentos de crédito con el indice mas alto fueron microcrédito con 5.4%, vivienda con 3.3% vy
consumo con 3.1%. Finalmente se ubico el crédito productivo con la morosidad mas baja de 1.0%.

indice de morosidad = Cartera improductiva (vencida y que no devenga intereses) WR
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3. Indicadores financieros

3.1 Sector financiero privado, popular y solidario
3.1.9 indice de liquidez

Evolucion del indice de liquidez

Porcentajes, abr.2019/ abr.2022
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Fuente: SB y SEPS

Los bancos privados y las cooperativas de ahorro y crédito del segmento 1 registraron un indice de liquidez de 25.4% y 26.7% en abril de 2022;
para las mutualistas este indicador fue de 11.1%.

indice de liquidez = Activos liquidos (90 dias) / Pasivos exigibles
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I 3. Indicadores financieros

3.1 Sector financiero privado, popular y solidario
3.1.10 indice de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE)

Evolucion del ROE

Porcentajes, abr.2019/ abr.2022
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Fuente: SB y SEPS

Con informacion hasta abril de 2022, los bancos privados generarian una rentabilidad sobre el patrimonio de 10.5%, seguidos por
las cooperativas del segmento 1 con 5.5%. Por su parte, las mutualistas presentarian un indice de 4.2% al finalizar el afo.

ROE = (Ingresos — Gastos) / Patrimonio promedio N R
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I 3. Indicadores financieros

3.2 Sector financiero publico
3.2.1 Estructura del SFPu

Estructura
Millones de dolares y porcentajes, abr.2022

Al término de abril de 2022, los activos del SFPu

Participacion Tasa de variacion

.. . i Entidades Activos ) .
disminuyeron a USD 7,876 millones. La CFN concentro el en activos  anual de activos
39.7% de participacion dentro de los activos totales, seguida CEN 3124 39.7% 73%
por BDE con 27.7%, BanEcuador con 25.3% y CONAFIPS
con 7.3%. BDE 2,180 27.7% -11.9%

BANECUADOR 1,995 25.3% -1.6%

En conjunto, el SFPu registréo una reducciéon de 5.8% en sus

activos entre abril de 2021 y abril de 2022. La CFN marcé una CONAFIPS >77 7-3% 18.7%
contraccion de 7.3% en sus activos, BDE de 11.9% vy
BanEcuador de 1.6%. Unicamente CONAFIPS registré un
incremento de 18.7% en el ultimo afo.

TOTAL 7,876 100.0% -5.8%

Fuente: SB y SEPS

Se incluye dentro del analisis a las instituciones o intermediarios de la banca publica y a las corporaciones nacionales (CFN y CONAFIPS). Mediante Decreto Ejecutivo 677
expedido el 13 de mayo de 2015 se cred el banco publico BanEcuador, para sustituir al BNF. La nueva entidad inicié operaciones en mayo de 2016.
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I 3. Indicadores financieros
3.2 Sector financiero publico
3.2.2 Evolucion de captaciones

Evolucion de captaciones

Tasa de variacion anual
Millones de dolares, abr.2019/ abr.2022
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Fuente: SB y SEPS

Las captaciones a la vista y a plazo realizadas por el SFPu alcanzaron un saldo de USD 3,510 millones en abril de 2022, monto
inferior en 3.0% al registrado en abril de 2021. El saldo de las captaciones a la vista fue de USD 770.5 millones y de las captaciones
a plazo USD 2,739.2 millones, con un incremento anual de 1.8% en el primer caso y una reduccion de 4.3% en el segundo.

* BanEcuador es la unica entidad que recibe depdsitos del publico, en cuentas corrientes, libretas de ahorro y depositos a plazo (pdlizas o certificados
de deposito); la CFN recibe depdsitos a plazo (certificados de depdsitos), que provienen de otras EFI publicas y privadas que colocan sus fuentes

secundarias de liquidez; el BDE capta depdsitos a plazo de entidades publicas y de fondos especificos como el Fondo de Cultura o el Fondo de

"Mii ﬁ
Seguro de Depositos de Bancos y Cooperativas, entre otros. M Banco Central del Ecuador I



I 3. Indicadores financieros
3.2 Sector financiero publico
3.2.3 Estructura de captaciones

Estructura porcentual de captaciones Estructura porcentual de captaciones a plazo
Porcentajes, abr.2019/ abr.2022 Porcentajes, abr.2019/ abr.2022
100% 100% -
> 360 dias 1/
30.8% 28.8% ,
80% 80% - 42.0% 43.9% m 181 a 360 dias
™91 a 180 dias
60% 60% - 21.6% 31 a 90 dias
= A plazo 15.5%
. H1 a30dias
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20% 25.3% 1/ Incluye
b 20% - o depésitos por
11.4% 12.4% 19.6% confirmar
10.1% 1E2rs
Apr-19 Apr-20 Apr-21 Apr-22 Apr-19 Apr-20 Apr-21 Apr-22

Fuente: SB y SEPS

La concentracion de captaciones se mantiene en términos similares con respecto al aiio anterior. Al finalizar abril de 2022, el SFPu concentré
78% en captaciones a plazo y 22% a la vista. La clasificacion de las captaciones en funcién de su plazo revela una recomposicioén del corto
plazo, con un incremento en la participacion de los vencimientos hasta 30 dias (7.9% a 13.3%) y entre 31 y 90 dias (19.6% a 25.3%), en
detrimento de las inversiones a mas largo plazo, con una reduccion de las captaciones de 91 a 180 dias (14.3% a 10.9%); de 181 a 360 dias
(27.5% a 21.6%) asi como superiores a 360 dias (de 30.8% a 28.8%), al comparar los saldos en el ultimo afo. .

S 'i:' Ilﬁw
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I 3. Indicadores financieros
3.2 Sector financiero publico
3.2.4 Evolucion de la cartera de crédito

Evolucion del saldo de la cartera por segmento

Estructura del saldo de la cartera por EFI
Millones de dolares, abr.2019/ abr.2022 Porcentajes, abr.2022
3,000 -
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Fuente: SB y SEPS

El saldo de la cartera de crédito bruta del SFPu se redujo a USD 4,981 millones en abril de 2022, 6.4% inferior al registrado un afo

atras. El crédito productivo lidera la cartera del SFPu con un saldo de USD 2,211 millones, seguido por la inversion publica con USD
1,507 millones y el microcrédito con USD 1,257 millones.

Banco Central del Ecuador I



3. Indicadores financieros
3.2 Sector financiero publico
3.2.5 Tasas de variacion anual de la cartera de crédito

Tasa de variacion anual de la cartera, por segmento

Tasa de variacion anual de la cartera de crédito
Porcentajes, abr.2019/ abr.2022

Porcentajes, abr.2019/ abr.2022
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uente: SB'y

De manera conjunta, el SFPu contrajo su cartera en 6.4% durante el ultimo afo mostrando una ralentizacion de esta variable.
Unicamente el crédito destinado a la inversién publica registrd un crecimiento anual de 5.5%. El microcrédito se redujo 13.3%,
continuando con la tendencia decreciente vista en el ultimo ano, al igual que el crédito productivo en 9.2%.
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I 3. Indicadores financieros
3.2 Sector financiero publico

3.2.6 Activos liquidos
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Fuente: SB y SEPS
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Durante el ultimo afio los fondos disponibles del SFPu registraron un incremento de 30.2% al pasar de USD 869 millones en
2021 a USD 1,131 millones en 2022, evidenciando la preferencia por liquidez inmediata de las EFI publicas. Las inversiones,
por su parte, aumentaron 10.8% en el ultimo ano, ubicandose en USD 1,365 millones en abril de 2022.
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I 3. Indicadores financieros

3.2 Sector financiero publico
3.2.7 Distribucion de inversiones por plazo

Distribucion de inversiones por plazo
Porcentajes, abr.2019/ abr.2022
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Fuente: SB y SEPS

Durante el ultimo afo, la composicion del portafolio de inversiones del SFPu cambid ligeramente en términos del plazo. Las EFI
publicas dieron preferencia a valores de corto plazo, en detrimento de las inversiones de largo plazo. Los valores hasta 180 dias
aumentaron su participacion de 49.0% en abril de 2021 a 51.9% en abril de 2022. De igual manera, las inversiones de entre 5y 10
afnos crecieron de 5.0% a 34.7% de 2021 a 2022. Al contrario, las inversiones de entre 181 y 360 dias disminuyeron su participacion
de 21.3% a 1.9% en el mismo periodo.
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I 3. Indicadores financieros

3.2 Sector financiero publico
3.2.8 indice de solvencia

Evolucion del patrimonio técnico y activos y contingentes

Evolucion del indice de solvencia
Millones de dolares, mar.2019/ mar.2022
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Fuente: SB y SEPS

= [ndice de Solvencia

El indice de solvencia del SFPu

se ubicd en 35.6% en marzo de 2022, 0.4 puntos porcentuales inferior al nivel alcanzado un afio
atras, cuando fue de 36.0%.

indice de solvencia = PTC/APR wpi" Banco Central del Ecuador




I 3. Indicadores financieros

3.2 Sector financiero publico
3.2.9 indice de morosidad por segmento de crédito

Evolucion del indice de morosidad
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Fuente: SB y SEPS

Los créditos entregados por el SFPu registraron un indice de mora de 14.8% en abril de 2022, nivel superior al obtenido un ano
antes, de 9.7%. Por linea de crédito, la tendencia ascendente se registré en el microcrédito y el productivo, segmentos cuya mora

crecio al 23.0% en el primer caso y 19.8% en el segundo. La cartera vinculada con la inversion publica registré una mora de 0.7% en
abril de 2022.

indice de morosidad = Cartera improductiva (vencida y que no devenga intereses) e
| Cartera bruta total e, ;== Banco Central del Ecuador




3. Indicadores financieros

3.2 Sector financiero publico
3.2.10 indice de liquidez

Evolucion del indice de liquidez
Porcentajes, abr.2019/ abr.2022
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Fuente: SB y SEPS

El indice de liquidez del SFPu ascendié a 34.3% en abril de 2022, nivel superior en 8 puntos porcentuales al que estas EFI lograron,
en conjunto, en abril de 2021, de 26.3%.

indice de liquidez = Activos liquidos (90 dias) / Pasivos exigibles
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3. Indicadores financieros

3.2 Sector financiero publico
3.2.11 Monto total de operaciones activas

Monto total de operaciones activas*
Millones de dblares, mar.2019/ mar.2022
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Fuente: BCE

BanEcuador, BDE y CFN concedieron operaciones de crédito por USD 55 millones en marzo de 2022, flujo inferior en 34.1% al
entregado en marzo de 2021. BanEcuador concentrd la mas alta participacion (79%), seguido por BDE (19%) y CFN (2%) en marzo
de 2022. El BIESS, por su parte, otorgo recursos por USD 409 millones, flujo superior en 33% al que concedid un aino antes.

*Se refiere a nuevas operaciones de crédito. Considera informacién del BIESS. No se dispone del monto total de operaciones de crédito

Banco Central del Ecuador
de la CONAFIPS.
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4. Abreviaturas

*ALADI
*APR
*BCE
*BDE
*BIESS
*BNF
CLD
*CFN
COMF
*CONAFIPS
DEG
*EFI
FMI
IPC
IPP
*INEC
PTC
*RML
*SB
*SEPS
*SFPr
*SFPS
*SFPu
SUCRE

Asociacion Latinoamericana de Integracion
Activos y Contingentes Ponderados por Riesgo
Banco Central del Ecuador

Banco de Desarrollo del Ecuador

Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Banco Nacional de Fomento
Coeficiente de Liquidez Doméstica

Corporacion Financiera Nacional

Cddigo Organico Monetario y Financiero
Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias
Derechos Especiales de Giro

Entidad Financiera

Fondo Monetario Internacional

indice de Precios al Consumidor

indice de Precios al Productor

Instituto Nacional de Estadistica y Censos
Patrimonio Técnico Constituido

Reservas Minimas de Liquidez

Superintendencia de Bancos del Ecuador
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
Sector Financiero Privado

Sector Financiero Popular y Solidario

Sector Financiero Publico

Sistema Unitario de Compensacion Regional de Pagos """"“b;,{
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