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1. Objetivo

Monitorear la economia internacional con el fin de identificar,
evaluar y mitigar posibles riesgos que puedan tener efectos a nivel
nacional. La creciente interrelacion de acontecimientos en diversos
ambitos, como el econdmico, geopolitico, social, ambiental vy
tecnologico, requiere el analisis de la evolucion e interaccion de la
coyuntura y situacion internacional, para prevenir cualquier efecto
negativo de caracter sistémico.
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2. Actividad econdmica e inflacion internacional

El monitoreo del ciclo y del desempeno econdmico, y de la inflacion a
nivel internacional, permite conocer la situacion econdmica de paises
0 regiones que son socios comerciales o estratégicos del Ecuador. El
deterioro de la actividad econdmica de estos paises puede constituir
un riesgo para la economia ecuatoriana, al afectar la demanda
agregada de los productos que oferta el pais a nivel internacional.

Los paises con los que Ecuador tuvo mayor superavit comercial, de
enero a julio de 2015, fueron: Estados Unidos, Chile, Rusia,
Venezuela, Francia, Reino Unido; mientras que los paises con los que
el pais presentd mayores déficits comerciales fueron: China, Panamag,
Colombia, Corea del Sur, Brasil, entre otros.
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2.1 Actividad Econdmica

El crecimiento econdmico internacional para 2015 seria de 3.3% de acuerdo a las Uultimas
estimaciones del FMI. El crecimiento de las economias avanzadas es heterogéneo, mientras que el
crecimiento de las emergentes se desacelerd en los ultimos afos. La situaciéon actual de la actividad
econdmica global estd asociada a los bajos niveles de crecimiento del Area Euro, Japdn, parte de
América Latina y Europa emergente. De manera general, todas las regiones muestran senales
marginales de incremento del PIB para 2015, de acuerdo a las proyecciones del World Economic

Outlook. Tasa de variacion anual del PIB (%)
2010-2016
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- Economias avanzadas 3.1 1.7 1.2 1.4 1.8 2.1 2.4
—Mercados emergentes y en desarrollo 7.4 6.2 5.2 5 4.6 4.2 4.7
= Area Euro 2 1.6 -0.8 -0.5 0.9 1.5 1.6
= América Latina y el Caribe 6.1 4.9 3.1 2.9 1.3 0.5 1.7
=== \Mundo 5.4 4.2 3.4 3.4 3.4 3.3 3.8

Fuente: proyecciones del World Economic Outlook, disponibles en IMF data mapper.
Nota: se presentan datos proyectados para 2015 y 2016.
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La actividad econémica de Estados Unidos se
expandid6 mas alla de lo previsto en el
segundo trimestre de 2015, con un sdlido
2.7%. Dicho comportamiento se explica por
el aumento del gasto de los consumidores y
del sector de la construccién, lo cual puede
ayudar a que Estados Unidos soporte una
eventual desaceleracion mundial. Se tienen
datos positivos del mercado laboral
estadounidense, con una tasa de desempleo
del 5.1%, la mas baja desde abril de 2008 y
gue la FED considera técnicamente como
nivel de pleno empleo.

Por otra parte, el PIB de la zona euro avanzo
un 1.5% en el segundo trimestre del afio
respecto a similar periodo del afio pasado.
Los hogares estan liderando los esfuerzos de
recuperacion de la zona euro: el consumo de
los hogares representa casi las tres cuartas
partes del crecimiento de la actividad
econodmica de la regidon desde principios de
2014. Una reduccion gradual de las tasas de
desempleo ha puesto a mas personas en la
posibilidad de gastar.

2.1 Actividad econdmica
economias avanzadas

Tasa de variacion anual del PIB (%)
Evolucion trimestral
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Fuente: OCDE Stat Extracts
Nota: tasa de crecimiento respecto al afio anterior (ajuste estacional).

En tanto, Japdn tuvo una inflexion marcada, ya que pasé de
una baja del PIB en el primer trimestre a un incremento en el
segundo trimestre, ascendiendo a 0.9%.
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economias emergentes

La actividad econédmica de las principales economias emergentes persiste desacelerada. En el caso de China,
el menor dinamismo de la actividad econdmica (7% en el primer semestre del aino) determiné que las
autoridades adopten politicas monetarias y fiscales tendientes a estimular la economia, por lo cual se
espera que el PIB de China recupere su impulso para el cuarto trimestre del presente afo. El mercado
inmobiliario en China se ha venido recuperando a raiz de medidas gubernamentales para flexibilizar la
compra de viviendas que estabilizaran la ralentizacion de la inversidn en construccidn residencial. En Brasil |a
actividad econdmica continué contrayéndose y los analistas han venido corrigiendo a la baja las
proyecciones. La desaceleracién en China, principal socio comercial de Brasil, genera temores sobre la
demanda mundial de materias primas y productos basicos como la soja, el cual es el principal producto
agricola exportado por el pais sudamericano a su socio emergente.

Tasa de variacion anual del PIB (%)
Evolucion trimestral
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Nota: tasa de crecimiento respecto al afio anterior (ajuste estacional).



Banco Central del Ecuador 2.2 Inflacién
v economias avanzadas

Inflacion anual
Ago. 2010- Ago. 2015

-2
O OO0 d dd d d N AN AN AN AN AN OO OOON ST T T T ETETND D N WM
THSggdgggddgdaddagdgq g g gl g
O+ O 0 &~ c O+ OO - c 0+ OO0 £ c 0+ OO £ c 0+ O o - c O
O = o O .= o O .= o O .= o O .= e
WooPw2ZPoo g 2PooeLg2Poo L 2PoT L IR
= Estados Unidos ~ ecee* Japoén Area Euro = = Reino Unido

Fuente: OCDE Stat Extracts y Eurostat
Nota: la Gnica region de este conjunto de economias que no ha publicado datos de inflacidn para el mes de agosto es Japén.

Los ultimos datos de Estados Unidos indican que la inflacién sigue debilitada debido a la caida de
los precios del petréleo y el fortalecimiento del délar, incluso aunque el mercado laboral ha
experimentado una gran recuperaciéon y la economia ha registrado cinco trimestres consecutivos
de crecimiento.
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v~ economias emergentes

Inflacion anual
Ago. 2010 - Ago. 2015
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Fuente: OCDE Stat Extracts y Bancos Centrales
Nota: En el caso de India y Sudéfrica no se dispone aun de datos de inflacién para el mes de agosto. Para dichos casos los datos corresponden a julio.

En muchas economias de mercados emergentes, especialmente las que tienen una demanda interna débil, el nivel
general de inflacién ha disminuido. De acuerdo al reporte de inflacién del mes de septiembre del Banco Central de
Brasil, se explica que el nivel de inflacién es el resultado de una concentracién de shocks transitorios de precios que se
restringirdn Unicamente para 2015, lo que ha motivado a correcciones a la alza de la tasa de interés, que se espera
continude en el futuro. La inflacidon en China, por su parte, se mantiene en niveles bajos, debido a la desaceleracion del
mercado inmobiliario, un generalizado exceso de capacidad del sector manufacturero y la caida del precio de las
materias primas. El indice de precios al consumidor de China subié al 2.0% interanual en agosto pasado, que muestra

un repunte desde el 1.6 % de julio pasado. ..UunAa l/\(/e\/a e?oca




Banco Central del Ecuador 2.2 Inflacidén
v Ameérica Latina

Inflacion anual
Ago. 2010- Ago. 2015
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Fuente: OCDE Stat Extracts y Bancos Centrales

La inflacion aumentd en la mayoria de los paises de la regidn, y presenta tasas relativamente
altas de inflacién durante el 2015; muchas de ellas por encima de las metas propuestas por cada

pais. Esta situacion se podria explicar por el ajuste de los precios internos de estas economias a
causa de la depreciacion de sus monedas.
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2. Actividad econdmica e inflacion internacional

Los resultados de la actividad econémica a nivel mundial para el segundo
trimestre de 2015 muestran un ritmo de crecimiento moderado. En el caso de
las economias avanzadas, se puede apreciar por ejemplo que Estados Unidos
muestra resultados econdmicos que sobrepasaron las expectativas para el
segundo trimestre del presente ano, por resultados tanto del sector real, en
el consumo de los hogares, asi como en el mercado laboral. El Area Euro
muestra también sefales de recuperacidén. Sin embargo, por pérdida de
dinamismo de la economia China el FMI revisara a la baja sus previsiones de
crecimiento econémico global debido al lento avance de las economias
emergentes.

Por otro lado, de persistir los bajos niveles de inflacion en las economias
avanzadas como en las emergentes, se podria tener efectos en los niveles de
la actividad econdmica. Cabe indicar que los niveles bajos de inflacion de los
ultimos meses podrian ser explicados, entre otros aspectos, por la caida de
precios de commodities, especialmente del precio del petrdleo.
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3. Comportamiento del mercado de commodities
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El monitoreo del mercado internacional de commodities resulta oportuno
considerando la composicion estructural de la economia ecuatoriana, la cual, en
su mayoria, ofrece productos de este tipo, entre los que se destacan:

Petrdleo: los ingresos que se originan en la exportacion petrolera constituyen
una fuente importante de recursos para la economia ecuatoriana, por lo que su
disminucidn podria generar consecuencias en el nivel de actividad econdmica. De
esta manera, resulta oportuno conocer la evoluciéon de sus precios, producciéon y
consumo.

Otros commodities no energéticos: dentro de la oferta de productos exportables
del Ecuador se encuentran varios commodities y bienes intermedios, como
banano, camardn, cacao, café, flores, entre otros.

Oro: este metal es considerado internacionalmente como reserva de valor y es un
componente de las Reservas Internacionales, por lo tanto, es muy importante
monitorear su cotizacion.
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Evolucion de los precios del petroleo en los mercados internacionales
Ago. 2008- Ago. 2015
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Fuente: Banco Mundial y Banco Central del Ecuador

De acuerdo al Banco Mundial (2015b), la probabilidad de que los precios del WTI caigan por
debajo de los USD 30 por barril es de 11%, 3 puntos porcentuales mas que en agosto, mientras
que la probabilidad de un aumento del precio por barril por encima de los USD 30 se redujo al
11%, 2 puntos porcentuales menos que en agosto. Esto indica un cambio a la baja en la
incertidumbre de los precios. Después de que el WTI llegara a un nuevo minimo de USD 40 por
barril el 24 de agosto, los precios al contado se recuperaron y giran en torno a los USD 45 por

barril. L.wz\a nveva epoca
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Porcentaje de participacion de los paises en la

produccion mundial de petrdleo (2014)
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China
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Fuente: International Energy Agency (IEA)

Produccion a agosto 2015

3. Comportamiento del mercado de commodities

Al momento, se presenta una sobreoferta en
los mercados petroleros y se registran altos
niveles de inventario.

La produccion de los paises miembros de la
OPEP se incrementd en el periodo enero-
agosto de 2015. Arabia Saudita encabeza

dicha

produccion

con alrededor de 10

millones de barriles diarios.
Produccion de petrdleo por paises miembros de

12 4

rgelia

la OPEP (millones de barriles diarios)
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Emiratos Arabes
Unidos

Venezuela

Produccion a diciembre 2014
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Produccion de petroleo por paises miembros de

la OCDE (millones de barriles diarios)
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Produccion a agosto 2015
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3. Comportamiento del mercado de commodities

En promedio, de enero a agosto de 2015, la
produccidon de Estados Unidos fue de 12.66
millones de barriles diarios y la produccion de
Rusia de 11.02 millones de barriles diarios,
siendo estos paises los mayores productores
de petréleo actualmente.

Produccion a agosto 2015

Produccion de petrdleo fuera de la OCDE
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.Uha hueva eﬁoca




Banco Central del EC”aQ(I 3. Comportamiento del mercado de commodities

Porcentaje de participacion de los paises en el Evolucién trimestral del consumo de petroleo-
consumo mundial de petrdleo (2014) paises miembros de la OCDE
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Durante el segundo trimestre de 2015 la demanda de petréleo a nivel mundial se
incrementd en 2% respecto a similar periodo del afio anterior, mientras que los paises
fuera de la OCDE presentaron un incremento de 3%.
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Indices de precios de los principales commodities

2011-2015
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Commodity Market Monthly.

Los precios de commodities contindan mostrando un sesgo a la baja, explicado por descensos en los
precios de los bienes industriales y energéticos, que sufrieron en mayor medida los impactos de la
desaceleracién de la demanda china (en particular de la inversidn) y la apreciacion del ddélar. Por otra
parte, los precios de los bienes agricolas descendieron en menor medida, destacandose el caso de la
carne, que ha tenido una caida moderada y cierta recuperacion en el margen. Asimismo, el precio de
la soja mostrd cierta recuperaciéon debido a restricciones de oferta en Estados Unidos.

}-- VA IEeVA epoca
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Precio del cacao

USD por kilogramo
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Fuente: Banco Mundial

Precios de la harina de pescado
USD por tonelada métrica

2000
1,469.00
1000

Precios del banano
USD por kilogramo

1.20
1.10
1.00
0.90
0.80
0.70

0.96

3. Comportamiento del mercado de commodities

Precios del camaron

USD por kilogramo

20.00

15.00 = 87
10.00

5.00

Precio del oro

USD por onza troy
2000
1500
1000 1,117.93

Considerando las principales variaciones de precios en los mercados internacionales de commodities
se destaca la caida del precio del oro, mientras que los precios del banano presentaron un incremento

respecto al mes anterior.
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3. Comportamiento del mercado de commodities

Los precios internacionales de los commodities en agosto de 2015
disminuyeron en promedio 9.4% respecto al mes anterior; hecho que se
explica principalmente por la caida de los precios de |la energia. Los precios
de metales y agricolas también registraron una disminucién, en su mayoria
explicado por una amplia oferta.

Los precios de petrdleo continuaron cayendo en agosto, los mercados de
futuros apuntaron a un modesto aumento en los precios durante el préximo
ano. Esta previsidn es aun incierta debido a la fuerte oferta de los paises
miembros de la OPEP, el potencial retorno al mercado de exportacion de
petréleo de Irdn, y el lento crecimiento de la demanda de petrédleo.
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4. Tipos de caml_gio

El monitoreo de los tipos de cambio de las principales divisas a nivel
internacional es pertinente debido a que, con un esquema monetario
rigido, Ecuador esta sujeto a variaciones exogenas en la valoracion de las
monedas de sus principales socios comerciales.

La depreciacion de las monedas de los paises competidores conduce a una
pérdida de competitividad del Ecuador en los mercados internacionales y
hace que los productos importados sean mas atractivos en el mercado
doméstico, ante lo cual se pueden implementar distintas medidas para
salvaguardar la economia nacional y prevenir desequilibrios de tipo de
cambio o de balanza de pagos.
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indice del délar

Ago. 2011 - Ago. 2015
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Fuente: Investing

El indice del délar mide el valor del ddélar estadounidense con relacién a una canasta de monedas
extranjeras (EUR, JPY, GBP, CAD, SEK, CHF). A medida que el indice aumenta, el poder adquisitivo del
délar de los Estados Unidos también aumenta. A partir de mediados de abril de 2015, la presién de

un ddlar fuerte sobre el resto de divisas empezd a detenerse, aunque se mantiene en un nivel alto.
En agosto el indice se ubico en los 97.31 puntos.
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e Economias avanzadas

El ddlar gand posiciones con respecto a

Evolucion de los tipos de cambio las demas monedas principales tras
expresado en indice conocer.se que el gasto de | los
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120 IR LTI, ' o contribuyeron al fortalecimiento del
110 ddlar después de que la presidenta de

la Reserva Federal, Janet Yellen,
anunciara que el banco central de
Estados Unidos podria subir los tipos de
interés este afio 2015.

frente al ddlar.

Aumento significa depreciacion de la divisa
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SRR B B B I B By
O+ VO S c o+ VOoOsc O+ VO c o+ Vosco
POTLR2POTLTIPSTLIGANSOLR AN Estas declaraciones reafirmaron a los
EUro«se+e Yen Japonés Franco Suizo === Libra esterlina inversores que la politica monetaria no
ha sido alterada de forma importante
Fuente: Bancos Centrales, Bloomberg. tras la decision de la FED de abstenerse
Nota: tipos de cambio expresados en indices, periodo base 100= enero 2011. de efectuar la subida de los tipos de

interés este mes de Septiembre.

Uha hveva epoca
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Evolucion de los tipos de cambio
expresado en indice
Ago. 2011 - Ago. 2015

©
R
=
S 240
©
o 220 - 1219
o I\ 1210
s 200 1\ [}
S = 180 ! A
O = (] Y
o8 ] A7/
8:8 160 1
/

—
%CU 140 [J 143

Q) (4
o ’
(UE 120 ’¢~~‘I
S8 g0 sEemilTmmme o= T T
= [ o D PO S 96
ey 80
« A AN NN AN NN OO TN T TTETTET D WD LN W
e AR U I U L AU AL
c O LOsSscoLO-coE 0O co20as=co
g W LRI P T LEIPeTLREIPoTLGI®
S
< Real Brasilefio === Rublo Ruso

Rupialndia = ec:--: Yuan

Fuente: Bancos Centrales, Bloomberg
Nota: tipos de cambio expresados en indices

Periodo base 100= enero 2011.

4. Tipos de cambio
Economias emergentes

El real brasilefio cayod frente al délar en agosto
y el riesgo soberano ha ido en aumento. Para
Brasil, mantener altas tasas de interés sera
importante para frenar las presiones sobre los
precios y las expectativas de inflacion
relacionadas con el empeoramiento de la
situacion fiscal. El 9 de septiembre pasado
Standard & Poors rebajo la calificacion de los
swaps de incumplimiento crediticio (CDS) a 5
anos de Brasil, en parte debido al desorden
fiscal, asi como por la fuerte devaluaciéon del
real brasilero frente al délar estadounidense.
Desde julio del 2014 el real brasilefio ha caido
cerca de un 75%.

Tras varios meses de relativa estabilidad, el
rublo ruso volvid a experimentar problemas, a
merced de los altibajos de los mercados
internacionales del petréleo, principal fuente
de divisas de Rusia. Las exportaciones de
hidrocarburos generan cerca del 50% de los
ingresos presupuestarios de Rusia, por lo que
el desplome del precio del crudo, del que
depende el del gas natural, tiene un impacto
directo en su economia.



Banco Gentral del Ecuador

Evolucion de los tipos de cambio
expresado en indice
Ago. 2011 - Ago. 2015
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Aumento significa depreciacién de la divisa
frente al dolar
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Boliviano ~ eeec-e Peso Chileno
== « =Peso Argentino Peso Mexicano
e Peso Colombiano Nuevo Sol Peruano

Fuente: Bancos Centrales, Bloomberg
Nota: tipos de cambio expresados en indices
Periodo base 100= enero 2011.

4. Tipos de cambio
América Latina

El fendmeno de la devaluacion de las
monedas de Latinoamérica, en comparacion
con el délar, ha venido generando durante los
ultimos meses una serie de presiones en la
ejecucion de numerosos proyectos de
infraestructura en la regidon, ya que muchos
de estos tienen una exposicion directa o
indirecta a las divisas.

De acuerdo al informe elaborado por Fitch
Ratings, se sostiene que esas exposiciones de
los proyectos a la tasa de cambio podrian
terminar reduciendo los flujos de caja debido
a que los gastos operativos de las obras
(asociados al ddlar) y los costos del ciclo de
vida del proyecto se incrementarian. Segun
Fitch, la caida en el precio de los commodities
y las presiones que se han registrado en los
principales mercados han llevado a las
monedas hacia la baja. Desde julio del 2014 el
peso colombiano ha caido un 76%, y el peso
chileno un 23% en comparacion con el doélar.
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4. Tipos de cambio

4 N

En el 2015 se evidencié una apreciacion del délar de los Estados Unidos frente a
otras divisas, explicada por la recuperacion de la economia estadounidense, con el
apoyo de la politica monetaria y las condiciones financieras favorables, asi como por
la reduccion del déficit fiscal y el mejoramiento de los indicadores en el mercado de
trabajo. A pesar de que de abril a mayo de 2015 esta tendencia cambio, para junio,
julio y agosto de 2015 el ddlar volvié a repuntar frente a las demas divisas debido a
riesgos macroecondmicos en China, por la marcada ralentizacion de dicha
economia.

- /
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5. Condiciones financieras internacionales

\"1

El seguimiento a las condiciones de los mercados financieros
internacionales es importante ya que su comportamiento podria
modificar la disponibilidad de fondos y de lineas de crédito para
financiar proyectos de inversion a nivel nacional. En el caso de
eventualidades negativas en la actividad econdmica seria necesario
contar con fuentes de financiamiento externo.

- s
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5.1 Tasas de interés

Se espera que el banco central estadounidense comience a subir los tipos de interés este aifio siempre que la inflacion
se mantenga estable y si la economia de los Estados Unidos esta lo suficientemente sélida como para impulsar el
empleo, segun la presidenta de la FED, Janet Yellen. Después de que la FED retrasd una anticipada subida de tipos,
Yellen comentd que ella y otras autoridades de la FED no esperan que los recientes desarrollos econdmicos vy
financieros mundiales afecten significativamente a la politica monetaria del Organismo. La decisién de |la FED de no
subir los tipos por primera vez después de casi una década era en cierta medida esperada, dada la reciente liquidacion
en los mercados financieros mundiales que fue generada por los temores de que la economia de China se encuentra
mas débil de lo que se estimaba. Sin embargo, Yellen asegurd que es mejor no retrasar "demasiado" lo que seria un

ritmo "muy gradual" de futuros incrementos de los fondos federales.

Evolucion de las tasas de interés referenciales
Principales bancos centrales, 2007-2015

e Reserva Federal de
Estados Unidos (FED
Funds Rate)

Banco Central

Europeo (REFI rate)

&
8
c
g 2 === Banco de Inglaterra
s (Official Bank rate)

1

eeeeee Banco de Japon
0 oo Meoecee (Uncollateralized

overnight call rate)

e Banco Nacional de
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Tasas de interés vigentes a
agosto 2015

Estados 0.25%
Unidos

Inglaterra 0.50%
Japon 0.10%

Suiza -0.75%

31

Fuente: bancos centrales
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Evolucién mensual del indice de Bonos de Mercados Emergentes

(EMBIG)
Ago. 2011 - Ago. 2015 Riesgo Pais
i (Ago. 2015)
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Fuente: Bloomberg.
Nota: se calculé un promedio mensual del indice para la presente ilustracion.

El EMBI constituye el principal indicador de riesgo pais y es la diferencia de la tasa de interés que pagan los
bonos denominados en délares, emitidos por paises en desarrollo y la de los Bonos del Tesoro de Estados
Unidos, que se consideran "libres" de riesgo. Este diferencial (también denominado spread) se expresa en

puntos bdsicos, pb). Los bonos considerados con mayor riesgo presentan intereses altos y por tanto un spread
mas alto.

El EMBIG (Emerging Markets Bonds Index o Indicador de Bonos de Mercados Emergentes) es la Ultima version
del EMBI, y se lo calcula con rendimientos de los titulos de deuda externa emitidos por el pais (en el caso de

Ecuador incluye los bonos 2024). FL/I/\Q nveva CPOCQ
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A agosto de 2015

Pais Ratings Moody's| Ratings S&P Ratings Fitch
Argentina Caal SD RD
Brasil Baa3 BBB- BBB
Chile Aa3 AA- A+
Colombia Baa2 BBB BBB
Ecuador B3 B B
Peru A3 BBB+ BBB+
Venezuela Caa3 CCC CCC

La calificacion de deuda soberana se refiere a la calificaciéon de riesgo dada a un Estado por las agencias de
calificacion de riesgos, luego de determinar la probabilidad de que éste cumpla con sus obligaciones
financieras.

Las calificaciones dependen de varios factores:

1. Probabilidad de pago: Capacidad e intencidon del emisor para cumplir con sus compromisos financieros.
2. Proteccioén ofrecida por la obligacién en caso de quiebra y otros hechos que puedan afectar los derechos del
acreedor.
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5. Condiciones financieras internacionales

ﬂs mercados financieros pueden amplificar los riesgos vinculados a aumento}
imprevistos de las tasas de interés en Estados Unidos. De acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional, bajos niveles de crecimiento o acontecimientos
geopoliticos, también pueden ocasionar un vuelco repentino de las primas de
riesgo y una presion de la volatilidad en los mercados financieros
internacionales. Un aumento de la aversion mundial al riesgo puede dar lugar a
un flujo de capitales en busca de refugio; también puede suponer un
endurecimiento significativo de las condiciones financieras y presiones
cambiarias en los mercados emergentes, asi como efectos negativos en los
precios de las acciones.
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6.2 Abreviaturas

-CAD Ddlar canadiense

-CHF Franco suizo

-EUROSTAT  Oficina Europea de Estadistica

-EUR Euro

-FED Federal Reserve System (Banco Central de los Estados Unidos)

-FMI Fondo Monetario Internacional (International Monetary Fund ,
IMF por su siglas en inglés)

-GBP Libra esterlina

-JPY Yen

-OCDE Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos

-OPEP Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo

-PIB Producto Interno Bruto

-WTI Siglas para el crudo West Texas Intermediate

-UsSD Dolar estadounidense

-SEK Corona sueca
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