Banco Central del Ecuador

CONCEPTOS DE REPORTES MONETARIOS

Cobertura de las estadisticas monetarias y financieras

El sector institucional de las sociedades financieras incluye a las siguientes unidades

institucionales:

1. Banco Central

2. Otras sociedades de depdsito (OSD): Que comprenden bancos privados, asociaciones

mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, cooperativas de ahorro y crédito, y

BanEcuador.

3. Otras sociedades financieras (OSF): Incluyen a la Corporaciéon Financiera Nacional (CFN),
el y el Banco de Desarrollo del Ecuador (BDE).

Figura 1. Cobertura de la Estadisticas Monetarias y Financieras
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1. BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

1.1. PANORAMA: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

El panorama del BCE constituye una presentacién analitica que resume la relacién entre los
pasivos monetarios y los activos internos y externos que respaldan esos pasivos; por tanto, la
estructura de este cuadro se basa en las funciones que desempeiia el BCE como administrador
de las Reservas Internacionales, agente financiero y depositario del Gobierno, y de banco del
sistema financiero nacional.

I. ACTIVOS EXTERNOS NETOS. Corresponden a la tenencia de activos financieros en poder del
BCE descontado de pasivos frente al resto del mundo. Los activos externos se dividen en las
Reservas Internacionales, con un alto grado de disponibilidad y los otros activos externos, que
son instrumentos financieros que no forman parte de las RI.

a. Reservas Internacionales (RI). Comprenden el total de activos externos en divisas e
instrumentos financieros que posee el BCE frente a no residentes, denominados en divisas
gue sean considerados liquidos y de bajo riesgo.

b. Otros activos externos netos. Corresponden a la tenencia de activos financieros (neto de
pasivos) frente al exterior que no forman parte de las RI.

b.1 Activos externos. Se registran los siguientes conceptos: participacion en organismos
financieros internacionales, depdsitos que no son de libre disponibilidad en bancos e
instituciones financieras del exterior, entre otros.

b.2 Pasivos externos. Estdn conformados por obligaciones con organismos financieros
internacionales, pasivos de mediano y largo plazo BCE y otros pasivos.

Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS. Se refieren a la tenencia de activos menos los pasivos que
mantiene el BCE frente a los sectores residentes de la economia y consisten en la consolidacion
del crédito interno y de los otros activos netos no clasificados.
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c. Crédito interno. Se desglosa en crédito neto al Gobierno Central y a los Fondos de Ia

Seguridad Social; y, el crédito bruto concedido al sistema financiero, a los gobiernos

provinciales y locales, y al sector privado.

c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Es la posicion neta del Gobierno Central frente al

BCE (crédito menos depdsitos).

c.1.1 Crédito. Actualmente, este grupo registra las inversiones en titulos valores

emitidos por el Gobierno Central de propiedad del BCE.

c.1.2 Depdsitos y otros pasivos. Las fuentes de recursos del Gobierno Central

provienen de la aplicacidon de impuestos y gravamenes y de otras actividades no

tributarias del Gobierno (como exportaciones de petréleo, financiamiento

externo, etc.); tienen el propdsito de financiar los gastos corrientes y de inversién

y el pago de la deuda publica.
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c.1.2.1 Depésitos del Tesoro Nacional. Se refieren a los depdsitos que
mantiene el Gobierno Central en el BCE y que son exigibles mediante la
presentacion de cheques, ordenes de transferencia u otras autorizaciones
escritas.

c.1.2.2 Otros depdsitos. Se registran las recaudaciones que realiza el BCE a
favor del Gobierno Central para cumplir con compromisos de crédito
interno o externo.

c.1.2.3 Cuentas por pagar. Registra otras obligaciones que el Banco Central
del Ecuador mantiene con terceros, las cuales no estan definidas en
cuentas anteriores (especificamente con el Gobierno Central, Otras
entidades del Gobierno Central, Entidades Contraloras, Fondos de
Seguridad Social).

c.1.2.4 Depositos otras entidades del Gobierno Central. Agrupan las
obligaciones en moneda de curso legal exigibles a la vista mediante
ordenes de transferencia u otras autorizaciones escritas. Estas obligaciones
se generan en depdsitos de las entidades oficiales.
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c.2 Crédito a los gobiernos provinciales y locales. Corresponde a saldos por cobrar a los
gobiernos provinciales y locales.

c.3 Crédito neto fondos de seguridad social®. Corresponde a los depésitos de la seguridad
social en el BCE, exigibles a la vista mediante 6rdenes de transferencia u otras
autorizaciones escritas.

c.4 Crédito al sistema financiero. Se define como el crédito a las OSD y a las OSF. El
concepto de crédito no sélo abarca los créditos directos en forma de préstamos, sino
también los créditos indirectos como inversiones en valores que incluye acciones o
participaciones recibidas de esas entidades, cuentas por cobrar y operaciones de mercado
abierto, instrumentos que tienen similar impacto en la expansién del dinero que los
préstamos.

c.4.1 Crédito otras sociedades de depdsito. Es el crédito concedido a las OSD, que
son las instituciones que se caracterizan por recibir depdsitos (o sustitutos de
depdsito) cuya actividad principal es la intermediacion financiera.

c.4.1.1 Cartera. De conformidad con la Seccidn 2 “Operaciones del BCE” del
COMF, el Banco Central del Ecuador podrd efectuar diferentes tipos de
operaciones con las entidades del sistema financiero nacional conforme la
normativa vigente.

c.4.1.2 Titulos. Registra el valor amortizado de las inversiones en titulos de
propiedad del Banco Central del Ecuador emitidos por las OSD, cuyo
objetivo de adquisicién es la conservacidn del titulo hasta el vencimiento,
y cuyas caracteristicas de los flujos contractuales corresponden
Unicamente a pagos de capital e intereses?.

c.4.1.3 Otros titulos valores. Son operaciones mediante las cuales el BCE
otorgaba liquidez a plazos inferiores a 30 dias, a través de la compra con
pacto de reventa de titulos de propia emisién o del Gobierno. Este
mecanismo de financiamiento operaba bajo estos lineamientos en el

1 El signo negativo significa acumulacién de depésitos.
2 A partir de diciembre de 2009, se incluyen los conceptos de inversion doméstica.
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esquema anterior a la dolarizacién. En dolarizacion, este rubro agrupa los
titulos valores en las operaciones de mercado abierto, por la participacion
del Banco Central del Ecuador en el control de la liquidez del mercado.

c.4.1.4 Otros (Capitaliz. bcos. + otros activos). Corresponden a la inversion
del BCE en acciones de capital. Incluyen las acciones y participaciones de
las OSD adquiridas como parte de pago.

c.4.2 Crédito otras sociedades financieras. Se refiere al crédito concedido a las
OSF, son las inversiones en titulos de propiedad del Banco Central del Ecuador,
emitidos por las Instituciones Financieras Publicas3.

c.5 Crédito al sector privado (particulares). Registra anticipos y otros valores por
cobrar al sector privado.

d. Activos netos no clasificados. Estan conformados principalmente por los rubros
correspondientes al estado de resultados, capital y otros activos y pasivos del balance del BCE no
asignados como crédito y dinero.

d.1 Activos. Estan conformados por activos financieros, como activos diferidos, valores
acumulados por cobrar, entre otros, y por activos no financieros como oro no monetario
y plata, bienes muebles e inmuebles adjudicados por dacidn en pago, activos fijos, entre
otros, excepto acciones y participaciones.

d.2 Pasivos. Estan integrados por pasivos diferidos, servicios por pagar, capital, reservas
y resultados?, entre otros.

1l. PASIVOS MONETARIOS Y OTRAS OBLIGACIONES. Los pasivos monetarios del BCE constituyen
la contraparte de los activos externos e internos netos, y se clasifican en:

e. Pasivos Monetarios. Los pasivos monetarios del BCE incluyen a la emision monetaria, dinero
electrénico y las reservas bancarias. De conformidad al articulo 94 del COMF, el BCE es la uUnica
entidad autorizada para proveer y gestionar moneda metalica nacional, equivalente y convertible

3 A partir de diciembre de 2009, se incluyen los conceptos de inversién doméstica.

4 Contablemente, los resultados se clasifican en el haber (pasivo) a fin de afio en caso se registren utilidades o en el debe
(activo) en caso se registren pérdidas, mensualmente, los gastos se registran en el debe (activo) y los ingresos en el haber
(pasivo).
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a ddlares de los Estados Unidos de América, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo y la
normativa legal vigente.

Ademas, la moneda determinada en el articulo 94 se considera como medio de pago, tiene poder
liberatorio y curso legal en la Republica del Ecuador en el marco de la normativa legal vigente.

e.1l Emision monetaria. Tradicionalmente, la emisiéon monetaria se ha definido como la
creacion primaria de dinero, constituida por los billetes y monedas metalicas emitidos por
el BCE y puestos en circulacién. Desde la adopcién de la dolarizacidn Unicamente se ha
emitido moneda fraccionaria.

e.1.1 Emision monetaria (nueva). Corresponde a la moneda fraccionaria puesta
en circulaciéon por el BCE a partir de septiembre de 2000, para facilitar las
transacciones y evitar el redondeo. De acuerdo con el COMF el BCE tiene como
funcion gestionar la acufiacion de moneda fraccionaria®.

e.2 Dinero Electronico. Agrupa las obligaciones exigibles mediante la presentacion de
ordenes de retiro del titular de la cuenta de dinero electrdnico®.

e.3 Reservas bancarias. Constituyen los depdsitos obligatorios y voluntarios del sistema
financiero publico y privado en el BCE, cuya composicion estda determinada
principalmente por el requerimiento de encaje.

e.3.1 Depositos otras sociedades de depdsito. Incluyen los depdsitos por
concepto de encaje que realizan las OSD.

e.3.2 Depédsitos otras sociedades financieras. Incluyen los depdsitos por concepto
de encaje que realizan las OSF’.

5Segun el articulo 36 del COMF, el numeral 15 establece como funcién del BCE: “Determinar las caracteristicas y gestionar
la provisién, acunacidn, circulacion, canje, retiro y desmonetizacion de moneda fraccionaria”. Ademas, mediante
Resolucién Administrativa Nro. BCE-GG-031-2023 de 18 de diciembre de 2023, se resuelve expedir el Reglamento para la
Emisién, Circulacién, Canje y Desmonetizacién de las monedas metalicas fraccionarias nacionales del Banco Central del
Ecuador.

6Se registraron operaciones a partir de octubre 2014. Sin embargo, mediante Resolucion No. 435-2018-M, expedida el 03
de enero de 2018, se resuelve el cierre y desactivacion definitiva de cuentas de dinero electrénico en el BCE.

7 Incluye los depdsitos del BIESS en el Banco Central del Ecuador y otros intermediarios financieros.
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f. Otras obligaciones del BCE. Este rubro esta integrado por Bonos de Estabilizacion Monetaria

(BEM), Titulos del Banco Central (TBC), depdsitos monetarios y cuentas por pagar.
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f.1 Bonos de estabilizacion. Fue el instrumento de control monetario vigente hasta
cuando el BCE tenia la facultad de emitir dinero. Este rubro describia el saldo de los Bonos
de Estabilizacion Monetaria emitidos a diferentes plazos. Con el tiempo, el saldo de estos
bonos ha llegado a cero.

f.2 Titulos TBC. De conformidad con la Seccién 2 “Operaciones del BCE” del COMF, el
Banco Central del Ecuador podra efectuar diferentes tipos de operaciones con las
entidades del sistema financiero nacional conforme las resoluciones que emita la JPRM.

f.3 Depdsitos monetarios. Se definen como los depdsitos de los gobiernos locales, de las
sociedades publicas no financieras (empresas) y del sector privado (empresas y hogares),
en virtud de que estos fondos forman parte de la definicién amplia de dinero.

f.4 Cuentas por pagar. Este rubro agrupa las obligaciones del BCE por concepto de

recursos recibidos en administracién, en cumplimiento con disposiciones legales vy
reglamentarias.

)9 y Briceno
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1.2. BALANCE SECTORIAL: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

El balance sectorial es un reporte estadistico que muestra un desglose de las categorias de activos

y pasivos del balance del BCE, clasificados segun los principales instrumentos financieros y

sectores institucionales.

ACTIVOS.

. ORO Y DEG.

Oro. Corresponde a las tenencias de oro monetario que mantiene el BCE a precio de
mercado, ya sea para su custodia o0 a modo de depdsito a plazo, sobre los cuales se recibe
un interés. El oro monetario comprende barras, lingotes y monedas de gran pureza, en el
exterior, valorados a precios de mercado internacional.

Derechos Especiales de Giro (DEG). Se registran las tenencias en DEG emitidas por el
Fondo Monetario Internacional (FMI) mantenidos por el BCE en representacion de la
Republica del Ecuador. Los DEG representan el derecho garantizado e incondicional de
obtener divisas u otros activos de reserva. Su valor diario es determinado sobre la base
de una canasta de monedas.

Il. BILLETES Y MONEDAS, Y DEPOSITOS. Incluye los billetes y monedas, depésitos transferibles y
otros depdsitos.

QUITO

Billetes y monedas. Constituyen la tenencia de billetes y monedas en délares en la caja
del Banco Central.

Depdsitos Transferibles. Se definen como los depdsitos a la vista o a corto plazo, que el
BCE mantiene en bancos corresponsales del exterior e instituciones financieras del
exterior.

Otros depositos. Corresponden a depdsitos que mantiene el BCE en bancos e
instituciones del exterior, considerados como fondos no disponibles; asi como depdsitos
a plazo fijo e interés por cobrar.
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11l. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES. Este rubro agrupa los titulos valores emitidos por el sector
publico y por el sector financiero, adquiridos por el BCE. Los emisores de los titulos valores en

poder del BCE corresponden a los siguientes subsectores institucionales:

Otras sociedades de depdsito. Corresponden a los valores emitidos por otras sociedades
de depdsito (incluye BanEcuador).

Otras sociedades financieras. Comprenden los titulos valores emitidos por las OSF, CFN,
BEV (en liquidacion), BDE y adquiridos por el BCE por concepto de inversién doméstica.

Gobierno Central. Hace referencia a los titulos valores emitidos por el Gobierno Central
gue han sido adquiridos por el BCE, o entregados para cumplir el pago de obligaciones.

No residentes. Se contemplan las inversiones realizadas por el BCE en titulos emitidos por
instituciones financieras del exterior y bonos de Gobierno de otros paises.

IV. PRESTAMOS. De conformidad con la Seccién 2 “Operaciones del BCE” del COMF, el Banco
Central del Ecuador podra efectuar diferentes tipos de operaciones con las entidades del sistema

financiero nacional conforme normativa legal vigente.

a. Gobierno Central. Hace referencia a los valores de las operaciones de crédito concedido
por el BCE al Gobierno Central. Se registran adicionalmente, los anticipos consolidados
otorgados por el BCE al Gobierno Central.

b. Otras sociedades de depdsito. Se agrupan los conceptos de operaciones realizadas con
las otras sociedades de depdsitos y de intereses ganados y no percibidos por el BCE por
operaciones de depdsitos, crédito, inversiones, acuerdos de pago y créditos reciprocos.

V. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. Se registran para los diferentes sectores
institucionales (Otras Sociedades de Depdsito y No Residentes), las inversiones en acciones,

participaciones y en derechos fiduciarios.

VI. OTRAS CUENTAS POR COBRAR. Incluye los créditos comerciales, anticipos y otros.
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c. Créditos comerciales y anticipos. Son derechos que tiene el BCE sobre determinados
sectores por operaciones financieras, que, si bien no constituyen préstamos directos, son
activos pendientes de cobro. Se registran los valores por cobrar entregados por el BCE a
terceros (varios deudores), que no han sido considerados en las cuentas anteriores. Las
cuentas por cobrar de la banca central a los diferentes sectores se resumen en las
siguientes categorias: Gobierno Central, gobiernos provinciales y locales, sociedades
publicas no financieras, otras sociedades de depdsito, otras sociedades financieras, otras
sociedades no financieras, otros sectores residentes, no residentes.

d.Otros. Comprenden cuentas por cobrar a excepcidon de los créditos comerciales y
anticipos de los sectores residentes y no residentes.

ACTIVOS NO FINANCIEROS. Registran principalmente las propiedades de naturaleza

permanente utilizadas por la entidad, incluyendo activos fijos. Ademas, se contemplan los valores

de los bienes recibidos por la entidad en dacién en pago por obligaciones.
PASIVOS.

VIII. BILLETES Y MONEDAS EN CIRCULACION. Corresponden al valor de la moneda fraccionaria
puesta en circulacién por el BCE.

IX. DEPOSITOS INCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. Se refieren a los
depdsitos transferibles y aquellos que son sustitutos cercanos del dinero como son los depésitos

de ahorro y plazo.

e. Depésitos transferibles. Son aquellos que son negociables a la vista, es decir, son los
depdsitos libremente transferibles por cheque. Se incluyen las cuentas de transferencia
electrénica de fondos, débitos y créditos directos, transacciones que se registran en los
movimientos de los depdsitos a la vista. Se incluyen depdsitos transferibles en el BCE de
los gobiernos provinciales y locales, sociedades publicas no financieras, otras sociedades
financieras, otros intermediarios financieros, auxiliares financieros y otros sectores
residentes.

X. DEPOSITOS EXCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. Los depdsitos
que no se consideran en la definicién de dinero en sentido amplio corresponden a los siguientes

sectores:
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f.Depdsitos transferibles. Se definen como los depdsitos a la vista o a corto plazo, que
mantienen los sectores diferentes sectores institucionales en el BCE.
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Gobierno Central. La tenencia de depdsitos del Gobierno Central en el BCE se
excluyen de los agregados monetarios conforme lo determina el Manual de
Estadisticas Monetarias y Financieras debido a que no responde a influencias
macroecondmicas (por ejemplo variaciones en la actividad econdmica, tasas de
interés, que si influyen en las decisiones de portafolio del sector privado); debido
a la naturaleza singular de los mecanismos de financiamiento del Gobierno
Central, decisiones en materia de gasto y procedimientos de gestion de efectivo
(flujo de caja del Gobierno)® que dependen de otros factores.

Fondos de la seguridad social. Los depdsitos a la vista y a plazo de los fondos de
la seguridad social en el Banco Central se excluyen de la definicion amplia de
dinero, pues se trata de contribuciones obligatorias.

Otras sociedades de depdsito. Los depdsitos de estos sectores en el BCE no
pueden ser compilados como dinero en sentido amplio, porque son recursos que
no incrementan la cantidad de dinero en la economia. Por ejemplo: Depdsitos
monetarios de OSD que forman parte de las Reservas Bancarias.

No residentes. Se contemplan las obligaciones del BCE con organismos financieros
internacionales.

g. Otros depdsitos. Este rubro agrupa las obligaciones constituidas en el BCE, por las

instituciones del Gobierno Central, gobiernos provinciales y locales, las entidades

oficiales, OSD, OSF, residentes y no residentes, para fines especificos.

XI. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES EXCLUIDOS DE LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO

AMPLIO

h. Otras sociedades de depdsito. Hasta noviembre de 2015 este concepto agrupaba los

titulos valores a su valor nominal, emitidos y puestos en circulacién por el BCE, como

instrumento de politica monetaria con el objeto de regular la liquidez en la economia.

Este grupo incluia los saldos de los Bonos de Estabilizacién, Titulos del BCE y el Descuento
en titulos del BCE.

//+e, Fondo Monetario Internacional, “Manual de Estadisticas Monetarias y Financieras”, 2000, pag. 59.
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i. Gobierno Central. A partir de diciembre de 2015 se agrupan los TBC emitidos por el
BCE dentro del sector del Gobierno Central.

XIl. PRESTAMOS. Corresponde a los pasivos provenientes de préstamos y lineas de crédito
contratadas.

j- No residentes. Comprende los pasivos provenientes de préstamos y lineas de crédito
contratadas con instituciones financieras del exterior y organismos multilaterales, asi
como los sobregiros con instituciones del exterior.

Xlll. OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

k. Créditos comerciales y anticipos. Considera las obligaciones del BCE a favor del
Gobierno Central y gobiernos provinciales y locales, otras sociedades de depésito, otras
sociedades financieras, otros sectores residentes y no residentes.

Gobierno Central y gobiernos provinciales y locales. Se refiere a las obligaciones
del BCE a favor del Gobierno Central, los gobiernos provinciales y locales,
originadas en su calidad de agente de retencidn, asi como las obligaciones por
concepto de impuesto a la renta, multas y otras contribuciones e impuestos.

Otras sociedades de depdsito y otras sociedades financieras. Principalmente se
registran los depdsitos por confirmar, depdsitos a la vista recibidos en cheques de
otras plazas o del exterior que se remiten al cobro a través de la camara de
compensacion o remesas, hasta su confirmacion.

Otros sectores residentes. Se registran las cuentas por pagar a otros sectores
residentes, obligaciones inmediatas y otros depdsitos particulares.

No residentes. Agrupa el valor de las notas de débito recibidas de las instituciones
bancarias del exterior autorizado, con las cuales se mantienen acuerdos de pago
o convenios de créditos reciprocos, letras y pagarés correspondientes a
operaciones comerciales; los giros y drdenes de pago emitidos por el BCE.

l. Otros.
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Sectores residentes. Comprende las provisiones de cartera, para inversiones, para
bienes adjudicados, la depreciacion acumulada, la amortizacién y otras cuentas
por pagar.

XIV. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. Agrupa a los fondos aportados; las
utilidades retenidas; las reservas generales y especiales; y, el ajuste por valoracion.

Fondos aportados. Se registra el valor de los aportes del Estado Ecuatoriano, establecidos
en el COMP°.

Utilidades retenidas. Agrupa las utilidades o pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores, asi como las utilidades o pérdidas netas obtenidas en la gestién del BCE
durante el ejercicio econémico vigente.

Reservas generales y especiales. Agrupa las reservas generales, especiales y resultados
no operativos, constituidas de conformidad con la normativa legal vigente.

Ajuste por valoracidn. Es la contrapartida de la valuacién o ajuste a precios de mercado
del valor neto en libros de los bienes inmuebles.

9 Segun el art. 29 del COMF se establece que el capital del BCE: “(...)El capital autorizado y pagado del Banco Central del
Ecuador, no sera inferior a cien millones de ddlares de los Estados Unidos de América. El capital del Banco Central del
Ecuador es propiedad exclusiva, intransferible e inembargable del Estado Ecuatoriano. El capital podra seraumentado por
decision de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria, previa autorizacion del ente rector de las finanzas publicas,
mediante la capitalizacidon de reservas patrimoniales o por nuevos aportes de dicha institucion. (...)”
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2. SISTEMA DE BALANCES: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR

El Banco Central del Ecuador (BCE) publica la informacién correspondiente a la Regla de
Respaldo- Sistema de Balances del BCE, detalldndose informacién del balance contable del BCE y
relacionandolo con los cuatro sistemas creados a nivel del balance general del BCE conforme lo
determina la normativa vigente.

La Junta de Politica y Regulacidon Monetaria, mediante Resolucién Nro. JPRM-2021-009-G, de 30
de diciembre de 2021 y su reforma??, en el Capitulo Ill, establece la metodologia de distribucion
de los activos y pasivos de los cuatro sistemas para la medicién de la Regla de Respaldo.

En el sistema de balances, asi como en la Regla de Respaldo, se especifica la manera en la que los
activos que posee el BCE cubren los diferentes pasivos, de acuerdo con su liquidez vy
disponibilidad.

Primer Sistema. En este grupo se definen:

Activos: Las Reservas Internacionales hasta cubrir el 100% de los pasivos del primer sistema de
balance.

Pasivos:

a. Especies Monetarias en Circulacién: Constituye las especies monetarias nacionales
acufiadas por el Banco Central del Ecuador en circulacidn.

b. Titulos del Banco Central: Comprende los titulos del Banco Central del Ecuador
referidos en el articulo 126 del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

c. Depdsitos Otras Sociedades de Depdsito: Comprende los depdsitos de bancos
privados, mutualistas, cooperativas de ahorro y crédito, bancos publicos que
mantienen depdsitos a la vista.

d. Otras obligaciones directas con el publico: Comprende las obligaciones directas con el
publico que no forman parte de las clasificaciones anteriores.

Segundo Sistema. En este grupo se definen:

10 Resolucion Nro. JPRM-2023-027-G de 28 de diciembre de 2023.
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Activos: Las Reservas Internacionales, una vez cubierto el Primer Sistema, hasta completar el
100% de los pasivos del Segundo Sistema de balance.

Pasivos:

a. Depésitos Otras Entidades Financieras: Comprende los depdsitos de otras entidades
financieras, que incluyen a la Corporacion Financiera Nacional y el Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS).

b. Depdsitos Otras Entidades Financieras Publicas: Incluye los depdsitos que mantienen
otras entidades financieras del sector publico que no captan depdsitos a la vista del
publico.

c. Intermediarios Financieros: Comprende los depdsitos a favor de intermediarios
financieros que no captan depdsitos a la vista del publico.

Tercer Sistema. En este grupo se definen:

Activos: El remanente de las Reservas Internacionales, una vez cubiertos el Primer y Segundo
Sistemas.
Pasivos:

a. Depdsitos Sector Publico No Financiero: Comprenden los depdsitos que mantienen las
entidades del Sector Publico No Financiero.

b. Depdsitos Personas Juridicas Particulares: Comprende los depdsitos de las personas
juridicas particulares debidamente autorizadas.

c. Depdsitos y Transferencias SNP*-BCE: Comprende los depdsitos generados en las
cuentas del Banco Central del Ecuador y las transferencias originadas a través del
Sistema de Pagos pendientes de liquidacion.

d. Endeudamiento Externo. - Comprende el endeudamiento externo propio del Banco
Central del Ecuador.

Cuarto Sistema. En este grupo se definen:

Activos: Las Reservas Internacionales, de existir un remanente luego de cubrir el Primero,
Segundo y Tercer Sistemas. El resto de las cuentas del activo del Balance General que no forman

11 Sistema Nacional de Pagos.
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parte de la Metodologia de cdlculo de las Reservas Internacionales. Se incluye la cuenta de gastos
hasta que se determine el resultado del ejercicio.

Pasivo, Patrimonio y Resultados: El resto de las cuentas del pasivo del Balance General que no
forman parte de la definiciéon de los pasivos del Primero, Segundo y Tercer Sistema, o de la
Metodologia de calculo de las Reservas Internacionales.

En este Sistema se incluye las cuentas de Patrimonio. Se incluye la cuenta de ingresos hasta que
se determine el resultado del ejercicio.
3. OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO (OSD)

3.1. PANORAMA: OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO (OSD)

El panorama de las OSD constituye un estado analitico que indica la relacion existente entre los
activos externos e internos y los pasivos financieros de este tipo de entidades con los distintos
sectores de la economia. Las OSD se caracterizan por conceder crédito, recibir depdsitos a la vista
o cualquier tipo de depdsitos de menor liquidez como los de ahorro y plazo y ademas son
creadoras de dinero. Para un mayor detalle de la informacioén, ver Figura 1.

ACTIVOS EXTERNOS NETOS. Es la diferencia entre los activos y pasivos externos, definidos de
acuerdo con el criterio de residencia.

a. Activos. Este rubro estd conformado por la caja, los depdsitos que las entidades financieras
tienen en bancos privados e instituciones financieras del exterior, asi como también las
inversiones realizadas en titulos valores emitidos por organismos internacionales, empresas e
instituciones financieras del exterior.

b. Pasivos. Corresponden a los depdsitos de las entidades financieras en el exterior. Ademas, se
consideran los préstamos de corto y mediano plazos de las OSD con entidades financieras y
organismos internacionales.

ACTIVOS INTERNOS NETOS. Estan conformados por el crédito interno, la posicién neta con el
BCE y los otros activos netos no clasificados.

c. Crédito interno. Resulta de la consolidacion del crédito neto al Gobierno Central, los depdsitos
de los fondos de la seguridad social, el crédito a las sociedades publicas no financieras y a los
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gobiernos provinciales y locales, el crédito neto a otras sociedades financieras y el crédito

concedido al sector privado (empresas y hogares).
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c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Corresponde a la diferencia entre crédito vy
depdsitos del Gobierno Central.

c.1.1 Crédito. Registra principalmente las operaciones de crédito concedidas por
las OSD a entidades del Gobierno Central, las inversiones realizadas por las OSD
en bonos del Gobierno y certificados de tesoreria, operaciones que han sido
adquiridas mediante subasta o en el mercado secundario.

c.1.2 Depositos y otros pasivos. Comprenden los depdsitos monetarios, a plazo y
otros depdsitos del Gobierno Central en las OSD. Ademas, se consideran las
obligaciones de las OSD por concepto de recaudacién de impuestos y ejecucién
presupuestaria para el pago de las obligaciones fiscales, depdsitos a plazo y
depésitos de ahorro.

c.2 Depésitos fondos de la seguridad social. Corresponde a los depdsitos monetarios, de
ahorro, a plazo y otros depésitos de los fondos de la seguridad social (IESS, ISSFA e ISSPOL)
en las OSD. El signo negativo significa acumulacién de depésitos de los fondos de la
seguridad social en las OSD.

c.3 Crédito a sociedades publicas no financieras (empresas). Son operaciones de crédito
concedidas por las OSD a las empresas publicas.

c.4 Crédito a gobiernos provinciales y locales. Se refiere a la cartera de crédito concedida
por las OSD a los gobiernos provinciales y locales.

c.5 Crédito neto a otras sociedades financieras. Estd conformado por las inversiones en
acciones, participaciones, derechos fiduciarios de las OSD en las otras sociedades
financieras, asi como operaciones de crédito productivo y de consumo.

c.5.1. Crédito. Corresponde a la cartera, titulos y otros activos en las OSF, son
operaciones de crédito, inversiones para negociar y disponibles para la venta,
tanto en el sector publico como en el privado.
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c.5.2 Depositos y otros pasivos. Este rubro comprende los depdsitos monetarios,
ahorroy plazo de las OSF en las OSD. Se registran tanto las obligaciones financieras
que generan intereses como aquellas que no generan intereses.

c.6 Crédito al sector privado (empresas y hogares). Es la cartera y demds instrumentos
financieros que constituyen otras formas de financiamiento.

c.6.1 Cartera. Es la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito
gue otorgan las OSD al sector privado. Se incluyen los intereses por cobrar.

¢.6.2 Titulos valores. Son las inversiones de las OSD para negociar y disponibles
para la venta en el sector en el privado.

€.6.3 Otros activos. Corresponden a los anticipos para adquisiciéon de acciones,
derechos fiduciarios de empresas y derechos recibidos en daciéon en pago de
empresas. Se incluyen principalmente acciones y otras participaciones de capital
en empresas, asi como otras cuentas por cobrar.

d. Posicion neta con el BCE. Es la diferencia de las reservas internas y los pasivos con el BCE.

d.1 Reservas internas. Incluyen los depdsitos monetarios que las OSD mantienen en el
BCE, principalmente por concepto de encaje y los titulos emitidos por el BCE (TBC) que
estan en poder de las OSD. Antes del esquema de dolarizacidn, se consideraban los bonos
de estabilizacion monetaria emitidos por el BCE.

d.2 Pasivos. Corresponden a los depdsitos por confirmar, que corresponden a la
recepcidon de cheques locales o del exterior, recibidos para la constitucién de depdsitos a
plazo, que se remiten al cobro a través de la cdmara de compensacién o de remesas.

e. Otros activos netos no clasificados. Es el saldo neto de los otros rubros que conforman el
balance de las OSD.

e.l. Activos. Comprenden los activos financieros (cuentas por cobrar) y no financieros
como los edificios, construcciones, muebles y equipos. Se incluye los bienes adjudicados
en dacién en pago.
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e.2. Pasivos. Incluyen las provisiones, amortizaciones, depreciaciones, resultados netos
entre ingresos y gastos; y, otros pasivos.

Il. PASIVOS FINANCIEROS. Son los pasivos monetarios y los instrumentos financieros de las
OSD.

f. Pasivos monetarios. Estan constituidos por los depdsitos a la vista y el cuasidinero, los
mismos que se clasifican de acuerdo con el sector econémico y al grado de liquidez,
respectivamente.

f.1 Depdésitos a la vista. Son los depdsitos monetarios del sector privado (cuenta
corriente), cheques de gerencia y cheques certificados en bancos privados, BNF,
BanEcuador. Ademads, se incluyen los depdsitos de sociedades publicas no financieras,
gobiernos provinciales y locales, otras sociedades no financieras (empresas) y otros
sectores residentes (hogares).

f.2 Cuasidinero. Son captaciones que constituyen una segunda linea de medios de pago a
disposicion del publico. El cuasidinero estd conformado por los depdsitos de ahorro, a
plazo fijo, restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

g. Instrumentos financieros. Corresponden a otras cuentas por pagar.
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3.2. BALANCE SECTORIAL: OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO (OSD)

El balance sectorial es un reporte estadistico que muestra un desglose de las categorias de activos
y pasivos del balance de las entidades del sistema financiero, clasificados segun los principales
instrumentos financieros y sectores institucionales. Las OSD se caracterizan por conceder crédito,
recibir depdsitos a la vista o cualquier tipo de depdsitos de menor liquidez como los de ahorro y
plazo, y ademds son creadoras de dinero. Actualmente, las OSD*? comprenden: bancos privados,
BanEcuador, asociaciones mutualistas de ahorro y crédito, y, cooperativas de ahorro y crédito.

ACTIVOS.
I. BILLETES Y MONEDAS Y DEPOSITOS
a. Billetes y monedas. Constituye la tenencia de billetes y monedas en la caja de las OSD.

b. Depdsitos transferibles. Este rubro corresponde a los depdsitos que las OSD mantienen
en el BCE, principalmente por el requerimiento de encaje, y las entidades financieras en
las OSD. Se distinguen, ademas, y aquellos fondos que mantienen en el exterior (no
residentes) con fines de transacciones de comercio exterior, entre otros.

Il. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES. En este grupo se registran los titulos valores adquiridos
por la entidad, con el propdsito de mantener reservas secundarias de liquidez. En el caso de la
economia ecuatoriana, los tipos mas comunes de valores son los bonos del Gobierno, los
certificados de depdsito e inversion emitidos por sociedades de depdsito, las obligaciones
corporativasy financieras, aceptaciones bancarias, entre otros. En esta informacidn se identifican
a los emisores de los titulos valores en poder de las OSD: Gobierno Central, BCE, OSD, OSF, otras
sociedades no financieras, otros sectores residentes, sociedades publicas financieras, no
residentes y gobiernos provinciales y locales.

IIl. PRESTAMOS. La informacién comprende un detalle de los préstamos por sector institucional
por instrumento financiero de las operaciones de crédito. Se exceptuan las cuentas por cobrar,
gue es una categoria de activos separada. Se incluyen los intereses devengados no cobrados en

12 Hasta febrero 2017 las OSD comprendian: bancos privados, sociedades financieras, mutualistas, cooperativas,
compahias de tarjetas de crédito, BNF (hasta el 06 de mayo de 2016), y BanEcuador (a partir del 13 de mayo de 2016).
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las operaciones de crédito, acorde con las recomendaciones internacionales. Los préstamos de
igual manera se encuentran desglosados por sector institucional: Gobierno Central, sociedades
publicas no financieras, gobiernos provinciales y locales, otras sociedades de depdsito, otras
sociedades financieras, otras sociedades no financieras, otros sectores residentes y no
residentes.

IV. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. En este rubro se registran las inversiones
en acciones y otras participaciones que representan derechos de propiedad sobre otras unidades
institucionales. Las acciones y participaciones de capital, de igual manera se encuentran
desglosadas por sector institucional: Gobierno Central, sociedades publicas no financieras, otras
sociedades de depdsito, otras sociedades financieras, otras sociedades no financieras, otros
sectores residentes y no residentes

V. OTRAS CUENTAS POR COBRAR. Son derechos que tienen las OSD sobre determinados sectores
por operaciones financieras, que, si bien no constituyen préstamos directos, son activos
pendientes de cobro. Por ejemplo, los anticipos de los bancos a sus trabajadores, el valor de los
cheques remitidos a la cdmara de compensacidn, gastos anticipados, comisiones por cobrar, etc.
Esta categoria, se encuentra desglosada en los créditos comerciales y anticipos (c) por sector
institucional: Gobierno Central, OSD, OSF, otras sociedades no financieras, otros sectores
residentes; y otros (d) para los sectores residentes.

VI. ACTIVOS NO FINANCIEROS. Registran principalmente las propiedades de naturaleza
permanente utilizadas por la entidad, incluyendo activos fijos. Ademas, se contemplan los valores
de los bienes recibidos por la entidad en dacién en pago por obligaciones.

PASIVOS.

VII. DEPOSITOS INCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. El dinero
medido en sentido amplio incluye a los billetes y monedas, los depdsitos transferibles
(monetarios) y aquellos que son sustitutos cercanos del dinero como son los depdsitos de ahorro
y plazo, que son parte del cuasidinero.

a. Depdsitos transferibles. Son los depdsitos negociables a la vista, de acuerdo con
cada uno de los sectores institucionales (sociedades publicas no financieras, gobiernos
provinciales y locales, otras sociedades no financieras y otros sectores residentes).
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b. Otros depdsitos. Comprenden los instrumentos financieros que pueden ser
considerados como sustitutos del dinero. Representan una porcion importante de los
componentes de los agregados de dinero en sentido amplio, abarcando todas las clases
de depdsitos no transferibles en los diferentes sectores econémicos como son las
sociedades publicas no financieras, gobiernos provinciales y locales, otras sociedades no
financieras y otros sectores residentes.

Depdsitos de ahorro. Registran el valor de los depdsitos de ahorro confirmados
recibidos por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la
presentacion de libretas de ahorro y otros medios de pago.

Otros depdsitos. Se registra, entre otros rubros, el monto de los depdsitos a plazo,
ahorro, operaciones de reporto, fondos de tarjetahabientes, depdsitos de
garantia, depdsitos restringidos.

Depositos a plazo. Corresponden a las obligaciones a cargo de la entidad,
derivadas de la captacion de recursos del publico exigibles al vencimiento de un
periodo no menor de treinta dias, libremente convenido por las partes.

Intereses por pagar. Corresponden a los intereses que debe pagar la entidad
relacionados con los instrumentos indicados anteriormente.

VIil. DEPOSITOS EXCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. Los depdsitos
gue no se consideran en la definicién de dinero en sentido amplio, son los siguientes:

QUITO

a. Depdsitos transferibles. Son los depdsitos negociables a la vista, que las OSD
mantienen de los siguientes sectores institucionales: Gobierno Central, Fondos de
Seguridad Social, Otras Sociedades de Depdsito (OSD), Otras Sociedades Financieras
(OSF), no residentes.

b. Otros depdsitos. Comprenden los instrumentos financieros que pueden ser
considerados como sustitutos del dinero. Abarca todas las clases de depdsitos no
transferibles en los diferentes sectores econémicos como: Gobierno Central, Fondos de
Seguridad Social, Banco Central, Otras Sociedades de Depdsito (OSD), Otras Sociedades
Financieras (OSF), no residentes.
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A continuaciodn, se describen los sectores que se consideran excluidos en la definicion de dinero

en sentido amplio:

Gobierno Central. Se incluyen los depdsitos que las entidades del Gobierno mantienen en
las OSD, por concepto de ejecucidn presupuestaria y por recaudaciones de impuestos,
intereses, multas y facturacién de servicios publicos, que realizan las OSD por cuenta del
Gobierno.

Fondos de la seguridad social. Corresponden a depdsitos a la vista y a plazo de los fondos
de la seguridad social en las OSD, se excluyen de la definicion amplia de dinero, ya que se
trata de contribuciones obligatorias.

Banco Central. Se registran los depdsitos por confirmar, que corresponden a la recepcion
de los cheques locales o del exterior, recibidos para la constitucidon de depdsitos a plazo,
gue se remiten al cobro a través de la cdmara de compensacion o de remesas.

Otras sociedades de depdsito (OSD). Los depdsitos de OSD en las OSD, no se incluyen en
la definicion de dinero ya que forman parte del flujo interbancario que debe anularse en

el proceso de consolidacidn de los panoramas.

Otras sociedades financieras (OSF). Son los depdsitos que realizan las otras sociedades
financieras en las OSD.

No residentes. Se registran los depdsitos que realizan los no residentes en las OSD.

IX. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES EXCLUIDOS DE LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO
AMPLIO. Corresponden a valores emitidos a corto plazo como los certificados de depésito,

adquiridos por sectores de las OSD, otros sectores residentes y no residentes.

X. PRESTAMOS. Corresponde a obligaciones en forma de préstamos concedidos por el Gobierno

Central, Banco Central, otras sociedades de depdsito, otras sociedades financieras y no

residentes a las OSD.

QUITO

Gobierno Central. Son obligaciones pendientes por créditos concedidos por el Gobierno
Central a entidades financieras.

Direccion: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricefio

Cdodigo postal: 17
Casilla postal: 3° )]
PBX: (593) 2-393 8600

Banco Central del Ecuador [in|[X|| @) f | @] [+



Banco Central del Ecuador

- l‘ r;{;ﬁ"“%‘.:z ]

Banco Central. Incluye las operaciones de reporto que las entidades financieras realizan
con el BCE y las obligaciones pendientes por créditos concedidos por el BCE a entidades
financieras, cuando tenia facultad de conceder crédito.

Otras sociedades de depdsito. Incluye las operaciones de reporto, fondos interbancarios
comprados, obligaciones con entidades financieras del pais, obligaciones con entidades
financieras del sector publico, préstamos subordinados, entre otros.

Otras sociedades financieras. Se registran obligaciones con entidades del pais,
sobregiros, obligaciones con el sector publico y otras obligaciones.

No residentes. Comprende los pasivos provenientes de fondos interbancarios, sobregiros,
obligaciones con entidades financieras del exterior.

XI. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a. Créditos comerciales y anticipos. Corresponde a las obligaciones de la entidad a favor
del Gobierno Central, fondos de la seguridad social y otras sociedades de depésito.

Gobierno Central. Registra las obligaciones de la entidad a favor del Gobierno,
originadas en su calidad de agente de retencion, asi como las obligaciones de la
entidad por concepto de impuesto a la renta, multas y otras contribuciones e
impuestos.

Fondos de la seguridad social. Corresponde a las obligaciones de la entidad con
sus empleados por concepto de aportes y fondos de reserva.

Otras sociedades de depdsito. Principalmente se registran los depdsitos por
confirmar, depdsitos a la vista recibidos en cheques de otras plazas o del exterior
que se remiten al cobro a través de la cdmara de compensacién o remesas, hasta
su confirmacion.

b. Otros. Comprende las provisiones de la cartera de préstamos y para bienes
adjudicados, la depreciaciéon acumulada, la amortizacidn y otras cuentas por pagar.
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Xll. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. Incluyen los valores y acciones, los
fondos aportados por los propietarios, las utilidades retenidas, las reservas generales y especiales

y el ajuste por valoracion.
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Valores y acciones. Se registran las obligaciones convertibles en acciones y la prima de
descuento en la colocacién de obligaciones.

Fondos aportados por propietarios. Incluyen capital social, aportes para futura
capitalizacién y otros aportes patrimoniales.

Utilidades retenidas. Corresponden al remanente de las utilidades o excedentes no
distribuidos, o las pérdidas no resarcidas de ejercicios anteriores y las utilidades o
excedentes netos o pérdidas al cierre del ejercicio.

Reservas generales y especiales. Registran los valores que, por decisidon del directorio o
la junta de accionistas, cuando corresponda, de acuerdo con sus estatutos o por
disposicion legal, se han apropiado de las utilidades operativas liquidas, con el objeto de
incrementar el patrimonio, constituir reservas, de caracter especial o facultativas, o con
fines especificos.

Ajuste por valoracidn. Es la contrapartida de la valuacién o ajuste a precios de mercado
del valor neto en libros de los activos.
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4. PANORAMA MONETARIO (PM)

El panorama monetario es un estado analitico de la actividad monetaria y crediticia que se
obtiene de la consolidacién de los balances sectoriales del Banco Central y de las OSD.

I. ACTIVOS EXTERNOS NETOS. El objetivo de este rubro es evidenciar el efecto monetario de las
transacciones de un pais con el resto del mundo, medido por la variacién de los activos externos
netos de los pasivos a corto plazo. En consecuencia, los activos externos netos comprenden las
Reservas Internacionales y los otros activos externos netos tanto del BCE como de las OSD.

a. Reservas Internacionales (RI). Comprenden el total de activos externos en divisas e
instrumentos financieros que posee el BCE frente a no residentes, denominados en divisas que
sean considerados liquidos y de bajo riesgo.

b.Otros activos externos netos. Corresponden a la tenencia de activos financieros (neto de
pasivos) frente al exterior del BCE y de las OSD.

Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS. Estan conformados por el crédito interno y los otros activos netos
no clasificados.

c. Crédito interno. Es la consolidacién del crédito neto al Gobierno Central, el crédito a los
gobiernos provinciales y locales, fondos de la seguridad social, el crédito a las sociedades publicas
no financieras (empresas), el crédito neto a otras sociedades financieras y el crédito concedido
al sector privado.

c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Corresponde a la diferencia entre crédito y
depdsitos del Gobierno Central.

c.1.1 Crédito. Actualmente, en este grupo se registran las inversiones en titulos
valores emitidos por el Gobierno Central de propiedad del BCE, como las
operaciones de crédito concedidas por las OSD a entidades del Gobierno Central,
las inversiones realizadas por las OSD en bonos del Gobierno y certificados de
tesoreria, asi como operaciones que han sido adquiridas mediante subasta o en el
mercado secundario.
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c.1.2. Depoésitos y otros pasivos. Comprende los depdsitos y obligaciones que
mantiene el Gobierno Central en el BCE; asi como los depdsitos monetarios, a
plazo y otros depdsitos del Gobierno Central en las OSD. Ademads, se consideran
las obligaciones de las OSD por concepto de recaudacion de impuestos y ejecucién
presupuestaria para el pago de las obligaciones fiscales, depdsitos a plazo y
depdsitos de ahorro.

c.2 Crédito a gobiernos provinciales y locales. Corresponde a los saldos por cobrar que
mantienen en el BCE y a la cartera de crédito concedida por las OSD.

c.3 Crédito neto fondos de la seguridad social. Corresponde a los depdsitos monetarios,
de ahorro, a plazo, otros depdsitos, cuentas por pagar de los fondos de la seguridad social
(IESS, ISSFA e ISSPOL) en el BCE y en las OSD.*3.

c.4 Crédito a sociedades publicas no financieras (empresas). Se refiere a las operaciones
de crédito concedidas por las OSD a las empresas publicas.

c¢.5 Crédito neto a otras sociedades financieras. Principalmente esta categoria esta
conformada por las inversiones en titulos de propiedad del Banco Central del Ecuador,
emitidos por las Instituciones Financieras Publicas, al igual que las inversiones en
acciones, participaciones, derechos fiduciarios de las OSD en las OSF, asi como
operaciones de crédito productivo y de consumo.

¢.6 Crédito al sector privado. Se refiere a la cartera y demas instrumentos financieros que
constituyen otras formas de financiamiento.

c.6.1 Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los
segmentos de crédito. Se incluyen los intereses por cobrar.

€.6.2 Titulos valores. Son las inversiones de las OSD en titulos emitidos por las
empresas privadas.

c.6.3 Otros activos. Comprenden los anticipos para adquisicion de acciones,
derechos fiduciarios de empresas y derechos recibidos en daciéon en pago de
empresas.

13 El signo negativo significa acumulacién de depositos.
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d. Otros activos netos no clasificados. Es el saldo neto de los otros rubros que conforman el
balance del BCE y de las OSD.

d.1 Activos. Comprenden los activos diferidos, financieros y no financieros, tal
como los valores acumulados por cobrar, entre otros.

d.2 Pasivos. Se refieren a los pasivos diferidos, servicios por pagar, capital,
provisiones, amortizaciones, depreciaciones, resultados netos entre ingresos y
gastos; y, otros pasivos.

I1l. PASIVOS FINANCIEROS. Son los pasivos monetarios y los instrumentos financieros del BCE y
de las OSD.

e. Pasivos monetarios. Los pasivos monetarios incluyen la circulacién monetaria, los depdsitos a
la vista y el cuasidinero, los mismos que se clasifican de acuerdo con el grado de liquidez.

e.1l Circulacion monetaria. Los pasivos monetarios del BCE incluyen a la emisién monetaria,
dinero electrénico y las reservas bancarias. De conformidad al articulo 94 del COMF, el BCE es la
Unica entidad autorizada para proveer y gestionar moneda metalica nacional, equivalente y
convertible a délares de los Estados Unidos de América, de acuerdo con las disposiciones del
Cédigo y la normativa legal vigente. Ademas, la moneda determinada en el articulo 94 se
considera como medio de pago, tiene poder liberatorio y curso legal en la Republica del Ecuador
en el marco de la normativa legal vigente.

e.1l.1 Emisidn monetaria. Tradicionalmente, la emision monetaria se ha definido
como la creacién primaria de dinero, constituida por los billetes y monedas
metalicas emitidos por el BCE y puestos en circulaciéon. Desde la adopcién de la
dolarizacién Unicamente se ha emitido moneda fraccionaria.

e.1.1.1 Emisidn monetaria (nueva). Corresponde a la moneda fraccionaria
puesta en circulacidn por el Banco Central del Ecuador a partir de
septiembre de 2000, para facilitar las transacciones y evitar el redondeo.
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De acuerdo con el COMF el BCE tiene como funcion gestionar la acufiacidon
de moneda fraccionaria®®.

e.1.2 Dinero Electréonico. Agrupa las obligaciones exigibles mediante Ia
presentacion de 6rdenes de retiro del titular de la cuenta de dinero electrdnico *°.

e.1.3 (-) Caja bancos privados. Se refiere a las tenencias en efectivo billetes y
monedas que mantenian los bancos privados, en la época de vigencia de la
moneda nacional.

e.2 Depdsitos a la vista. Son los depdsitos monetarios del sector privado (cuenta
corriente), cheques de gerencia y cheques certificados en bancos privados, BNF,
BanEcuador. Ademas, se incluyen los depdsitos de sociedades publicas no financieras, de
gobiernos provinciales y locales, y de las otras sociedades financieras en las OSD. En los
depdsitos a la vista se excluyen los montos correspondientes a los depdsitos monetarios
de los bancos en proceso de liquidacidén por ser depdsitos no disponibles.

e.3 Cuasidinero. Son captaciones que constituyen una segunda linea de medios de pago
a disposicion del publico. El cuasidinero esta conformado por los depésitos de ahorro, a

plazo fijo, restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

f. Instrumentos financieros. Corresponden a otras cuentas por pagar.

14 Segun el articulo 36 del COMF, el numeral 15 establece como funcién del BCE: “Determinar las caracteristicas y
gestionar la provisién, acunacion, circulacién, canje, retiro y desmonetizacion de moneda fraccionaria”. Ademas,
mediante Resolucion Administrativa Nro. BCE-GG-031-2023 de 18 de diciembre de 2023, se resuelve expedir el
Reglamento para la Emision, Circulacion, Canje y Desmonetizacion de las monedas metalicas fraccionarias nacionales
del Banco Central del Ecuador.

15Se registran operaciones a partir de octubre 2014. Sin embargo, mediante Resolucién No. 435-2018-M, expedida el 03 de
enero de 2018, se resuelvié el cierre y desactivacion definitiva de cuentas de dinero electrénico en el BCE.
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5. PANORAMA OTRAS SOCIEDADES FINANCIERAS (OSF)

En este panorama se detallan las cuentas analiticas de los activos externos e internos que
respaldan los pasivos de las entidades que conforman las Otras Sociedades Financieras (OSF) 1®
gue incluyen a la Corporacion Financiera Nacional (CFN), Banco Ecuatoriano de la Vivienda (BEV)
en liquidacion y Banco Ecuatoriano de Desarrollo (BDE).

I. ACTIVOS EXTERNOS NETOS. Es la diferencia entre los activos y pasivos externos, definidos de
acuerdo con el criterio de residencia.

a.Activos. Este rubro estd conformado por la caja, los depdsitos que las otras sociedades
financieras tienen en bancos privados e instituciones financieras del exterior, asi como también
las inversiones realizadas en titulos valores emitidos por organismos internacionales, empresas
e instituciones financieras del exterior.

b.Pasivos. Corresponden a los depdsitos de las otras sociedades financieras en el exterior.

Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS. Los activos internos netos estan conformados por el crédito
interno neto, la posicidon neta con el BCE y los otros activos netos no clasificados.

c. Crédito interno neto. Es la consolidacion del crédito neto al Gobierno Central, los depdsitos de
los fondos de la seguridad social, el crédito a gobiernos provinciales y locales, el crédito neto a
otras sociedades de depdsito y el crédito concedido al sector privado (empresas y hogares).

c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Corresponde a la diferencia entre crédito vy
depdsitos del Gobierno Central.

c.1.1 Crédito. Registra principalmente las operaciones de crédito concedidas por
las OSF a entidades del Gobierno, las inversiones realizadas en bonos del Gobierno
y certificados de tesoreria, operaciones que han sido adquiridas mediante subasta
o en el mercado secundario.

c.1.2 Depositos y otros pasivos. Comprenden los depdsitos monetarios, a plazoy
otros depdsitos del Gobierno Central en las otras sociedades financieras.

16 A partir de enero de 2004, el BEV por ser banco de segundo piso, es reclasificado de Otra Sociedad de Depdsito a Otra Sociedad
Financiera. A partir de septiembre de 2021, el BDE se incorpora en la cobertura de las Otras Sociedades Financieras.
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c.2 Depdsitos de los fondos de la seguridad social. Corresponden a los depdsitos

monetarios, de ahorro, a plazo y otros depdsitos de los fondos de la seguridad social (IESS,

ISSFA e ISSPOL) en las otras sociedades financieras.

c.3 Crédito a gobiernos provinciales y locales. Se refiere a la cartera de crédito concedida

por las OSF a los gobiernos provinciales y locales.

c.4 Crédito a sociedades publicas no financieras (empresas). Son operaciones de crédito

concedidas por las OSF a las empresas publicas.

¢.5 Crédito neto a otras sociedades de depdsito. Son las operaciones de crédito
concedidas por las OSF a OSD.

c.5.1. Crédito. Corresponde a la cartera, titulos y otros activos; son operaciones
de crédito, inversiones para negociar y disponibles para la venta, tanto en el sector
publico como en el privado.

c.5.2 Depositos y otros pasivos. Este rubro comprende los depdsitos monetarios,
de ahorro y a plazo. Se registran tanto las obligaciones financieras que generan
intereses como aquellas que no generan intereses.

c.6 Crédito al sector privado (empresas y hogares). Corresponde a la cartera de las OSF y

demas
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instrumentos financieros que constituyen otras formas de financiamiento.

¢.6.1 Cartera. Es la cartera por vencer y vencida en todos los segmentos de crédito.
Se incluyen los intereses por cobrar.

.6.2 Titulos valores. Son las inversiones de las OSF para negociar y disponibles
para la venta, tanto en el sector publico como en el privado.

€.6.3 Otros activos. Comprenden los anticipos para adquisicién de acciones,
derechos fiduciarios de empresas y derechos recibidos en dacién en pago de
empresas.
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d. Posicion con el BCE. Es la diferencia de las reservas internas y los pasivos con el BCE.

d.1 Reservas internas. Incluyen los depdsitos monetarios que las OSF mantienen en el
BCE, principalmente por concepto de encaje y los titulos emitidos por el BCE (TBC) que
estdn en poder de las OSF.

d.2 Pasivos. Corresponden a los depdsitos por confirmar, que corresponden a la recepcién
de cheques locales o del exterior, recibidos para la constitucidon de depdsitos a plazo, que
se remiten al cobro a través de la cdmara de compensacién o de remesas.

e. Otros activos netos no clasificados. Es el saldo neto de los otros rubros que conforman el
balance de las OSF.

e.l. Activos. Comprenden los activos financieros (cuentas por cobrar) y no financieros
como los edificios, construcciones, muebles y equipos. Se incluye los bienes adjudicados
en dacién en pago.

e.2. Pasivos. Incluyen las provisiones, amortizaciones, depreciaciones, resultados netos
entre ingresos y gastos; y, otros pasivos.

11l. PASIVOS FINANCIEROS. Son los pasivos monetarios y los instrumentos financieros de las OSF.

f. Pasivos Monetarios. Incluyen el cuasidinero, los mismos que se clasifican de acuerdo con el
grado de liquidez.

f.1 Cuasidinero. Son captaciones que constituyen una segunda linea de medios de pago a
disposicion del publico. El cuasidinero estd conformado por los depdsitos de ahorro, a
plazo fijo, restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

g. Instrumentos financieros. Corresponden a otras cuentas por pagar.
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6. PANORAMA FINANCIERO (PF)

El Panorama Financiero es el nivel mas amplio de consolidacidn de las cuentas analiticas, puesto
gue abarca a todas las entidades que conforman el sistema financiero (Panorama Monetario
(PM) y de Otras Sociedades Financieras (OSF)), y por lo tanto tiene mayor capacidad descriptiva
de la actividad financiera intersectorial del crédito y la liquidez.

I. ACTIVOS EXTERNOS NETOS. Los activos externos se dividen en las Reservas Internacionales
(activos altamente liquidos con no residentes), que tienen un elevado grado de disponibilidad, y
los otros activos externos.

a. Reservas Internacionales (RI). Comprenden el total de activos externos en divisas e
instrumentos financieros que posee el BCE frente a no residentes, que sean considerados liquidos
y de bajo riesgo.

b.Otros activos externos netos. Corresponde a la tenencia de activos financieros (neto de
pasivos) frente al exterior que no forman parte de las Reservas Internacionales.

Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS. Estan conformados por el crédito interno y los otros activos netos
no clasificados.

c. Crédito interno. Es la consolidacion del crédito neto al Gobierno Central, crédito a gobiernos
provinciales y locales, depdsitos de fondos de la seguridad social, el crédito a las sociedades
publicas no financieras, y el crédito concedido al sector privado.

c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Corresponde a la diferencia entre crédito vy
depdsitos del Gobierno Central.

c.1.1 Crédito. Registran las operaciones de crédito concedidas por el sistema
financiero a entidades del Gobierno Central, las inversiones realizadas por el
sistema financiero en bonos del Gobierno y certificados de tesoreria, operaciones
gue han sido adquiridas mediante subasta o en el mercado secundario.

c.1.2 Depositos y otros pasivos. Comprenden los depdsitos monetarios, a plazoy

otros depdsitos del Gobierno Central en las OSD. Ademads, se consideran las

obligaciones de las OSD por concepto de recaudacion de impuestos y ejecucidn
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presupuestaria para el pago de las obligaciones fiscales, depdsitos a plazo y
depdsitos de ahorro.

c.2 Crédito a gobiernos provinciales y locales. Se refiere a la cartera de crédito concedida
por el sistema financiero a los gobiernos provinciales y locales.

c.3 Depésitos fondos de la seguridad social. Corresponden a los depdsitos monetarios,
de ahorro, a plazo y otros depdsitos de los fondos de la seguridad social (IESS, ISSFA e
ISSPOL) en el sistema financiero, asi como otros depdsitos.

c.4 Crédito a sociedades publicas no financieras. Operaciones de crédito concedidas por
el sistema financiero a las empresas publicas, asi como las inversiones en acciones y
participaciones en estas empresas.

c.5 Crédito al sector privado. Corresponde a la cartera y demas instrumentos financieros
gue constituyen otras formas de financiamiento.

¢.5.1 Cartera. Es la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito. Se
incluyen los intereses por cobrar.

c.5.2 Titulos valores. Son las inversiones del sistema financiero en titulos emitidos
por las empresas privadas.

¢.5.3 Otros activos. Comprenden los anticipos para adquisicién de acciones,
derechos fiduciarios de empresas y derechos recibidos en dacién en pago de
empresas.

d. Otros activos netos no clasificados. Se refiere al saldo neto de los otros rubros que conforman

el balance de las entidades financieras.
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d.1 Activos. Comprenden los activos diferidos, financieros y no financieros, tal
como los valores acumulados por cobrar, entre otros.

d.2 Pasivos. Se refieren a los pasivos diferidos, servicios por pagar, capital,
provisiones, amortizaciones, depreciaciones, resultados netos entre ingresos y
gastos; y, otros pasivos.

PBX: (593) 2-393 8600

Banco Central del Ecuador |[in) ||| @



Banco Central del Ecuador

4 r%ﬁ}%‘

lll. PASIVOS FINANCIEROS. Son los pasivos monetarios y los instrumentos financieros de las
entidades del sistema financiero.

e. Pasivos Monetarios. Abarcan la circulacién monetaria, los depdsitos a la vista y el cuasidinero,
los mismos que se clasifican de acuerdo con el grado de liquidez.

e.1 Circulacién Monetaria. Corresponde a la emisién monetaria, dinero electrénico y las reservas
bancarias. De conformidad al articulo 94 del COMF el BCE es la Unica entidad autorizada para
proveer y gestionar moneda metalica nacional, equivalente y convertible a délares de los Estados
Unidos de América, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo y la normativa legal vigente.
Ademads, la moneda determinada en el articulo 94 se considera como medio de pago, tiene poder
liberatorio y curso legal en la Republica del Ecuador en el marco de la normativa legal vigente.

e.1.1 Emision monetaria. Tradicionalmente, la emision monetaria se ha definido
como la creacién primaria de dinero, constituida por los billetes y monedas
metalicas emitidos por el BCE y puestos en circulacién.

e.1.1.1 Emision monetaria (nueva). Corresponde a la moneda fraccionaria
puesta en circulacién por el BCE a partir de septiembre de 2000, para
facilitar las transacciones y evitar el redondeo. De acuerdo con el COMF el
BCE tiene como funcién gestionar la acufiacién de moneda fraccionaria®’.

e.1.2 Dinero Electrénico. Agrupa las obligaciones exigibles mediante Ia
presentacion de 6rdenes de retiro del titular de la cuenta de dinero electrénico 8.
e.1.3 (-) Caja sistema financiero. Se refiere a las tenencias en efectivo de billetes
y monedas que mantenia el sistema financiero, en la época de vigencia de la
moneda nacional.

e.2 Depdsitos a la vista. Depdsitos monetarios del sector privado (cuenta corriente),
cheques de gerencia y cheques certificados en las entidades del sistema financiero.

17 Segun el articulo 36 del COMF, el numeral 15 establece como funcién del BCE: “Determinar las caracteristicas y
gestionar la provisién, acufiacion, circulacién, canje, retiro y desmonetizacion de moneda fraccionaria”. Ademas,
mediante Resolucion Administrativa Nro. BCE-GG-031-2023 de 18 de diciembre de 2023, se resuelve expedir el
Reglamento para la Emision, Circulacion, Canje y Desmonetizacion de las monedas metalicas fraccionarias nacionales
del Banco Central del Ecuador

18 Se registran operaciones a partir de octubre 2014. Sin embargo, mediante Resolucion No. 435-2018-M, expedida el 03
de enero de 2018, se resuelve el cierre y desactivacion definitiva de cuentas de dinero electrénico en el BCE.
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Ademds, se incluyen los depdsitos de las sociedades publicas no financieras, de gobiernos
provinciales y locales, de las otras sociedades financieras y de otros sectores residentes.

e.3 Cuasidinero. Son captaciones del sistema financiero que constituyen una segunda
linea de medios de pago a disposicidn del publico. El cuasidinero esta conformado por los
depdsitos de ahorro, a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

f. Instrumentos financieros. Corresponden a otras cuentas por pagar.
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7. BANCOS PRIVADOS"

7.1. MEMO ITEM: PANORAMA: BANCOS PRIVADOS

El panorama de los bancos privados constituye un estado analitico que indica la relacion existente
entre los activos externos e internos y los pasivos financieros de este tipo de entidades con los
distintos sectores de la economia.

I. ACTIVOS EXTERNOS NETOS. Es la diferencia entre los activos y pasivos externos, definidos de
acuerdo con el criterio de residencia.

a. Activos. Este rubro estd conformado por la caja, los depdsitos que los bancos privados tienen
en bancos privados e instituciones financieras del exterior, asi como también las inversiones
realizadas en titulos valores emitidos por organismos internacionales, empresas e instituciones
financieras del exterior.

b. Pasivos. Corresponden a los depdsitos de los bancos privados en el exterior. Ademas, se
consideran los préstamos de corto y mediano plazos de los bancos con entidades financieras y/u
organismos internacionales.

Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS. Estan conformados por el crédito interno, la posicion neta con el
BCE y los otros activos netos no clasificados.

c. Crédito interno. Es la consolidacion del crédito neto al Gobierno Central, depdsitos de los
fondos de la seguridad social, el crédito a las sociedades publicas no financieras (empresas), el
crédito a gobiernos provinciales y locales, el crédito neto a otras sociedades financieras vy el
crédito concedido al sector privado (empresas y hogares).

c.1 Crédito neto al Gobierno Central. Corresponde a la diferencia entre crédito vy
depdsitos del Gobierno Central.

c.1.1 Crédito. Registra principalmente las operaciones de crédito concedidas por
los bancos privados a entidades del Gobierno Central, las inversiones realizadas
por los bancos privados en bonos del Gobierno y certificados de tesoreria,

19 Se incluye al Banco del Pacifico, porque siendo de propiedad estatal, se maneja como un banco comercial.
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operaciones que han sido adquiridas mediante subasta o en el mercado
secundario.

c.1.2 Depdsitos y otros pasivos. Comprende los depdsitos monetarios, a plazo y
otros depdsitos del Gobierno Central en la banca privada.

c.2 Depésitos de fondos de la seguridad social. Corresponde a los depdsitos monetarios,
de ahorro, a plazo y otros depdsitos de los fondos de la seguridad social (IESS, ISSFA e
ISSPOL) en la banca privada.

c.3 Crédito a sociedades publicas no financieras (empresas). Corresponde a las
operaciones de crédito concedidas por la banca privada a las empresas publicas.

c.4 Crédito a gobiernos provinciales y locales. Se refiere a la cartera de crédito concedida
por los bancos privados a los gobiernos provinciales y locales.

¢.5 Crédito neto a otras sociedades financieras. Esta conformada por las inversiones en
acciones, participaciones, derechos fiduciarios de los bancos privados en las otras
sociedades financieras, asi como otras operaciones de crédito.

¢.5.1 Crédito. Corresponde a la cartera, titulos y otros activos en los bancos
privados, son operaciones de crédito, inversiones para negociar y disponibles para
la venta, tanto en el sector publico como en el privado.

c.5.2 Depositos y otros pasivos. Este rubro comprende los depdsitos monetarios,
ahorro y plazo de los bancos privados. Se registran tanto las obligaciones
financieras que generan intereses como aquellas que no generan intereses.

.6 Crédito al sector privado (empresas y hogares). Corresponde a la cartera y demds
instrumentos financieros que constituyen otras formas de financiamiento.

¢.6.1 Cartera. Es la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de crédito
gue otorgan los bancos privados al sector privado. Se incluyen los intereses por

cobrar.
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€.6.2 Titulos valores. Son las inversiones de los bancos privados para negociar y
disponibles para la venta, tanto en el sector publico como en el privado.

€.6.3 Otros activos. Comprenden los anticipos para adquisicion de acciones,
derechos fiduciarios de empresas y derechos recibidos en daciéon en pago de
empresas. Incluyen principalmente acciones y otras participaciones de capital en
empresas, asi como otras cuentas por cobrar.

d. Posicion neta con el BCE. Es la diferencia de las reservas internas y los pasivos con el BCE.

d.1 Reservas internas. Incluyen depdsitos monetarios que los bancos privados mantienen
en el BCE, principalmente por concepto de encaje y los titulos emitidos por el BCE (TBC)
que pudiesen estar en poder de los bancos privados. Antes del esquema de dolarizacion,
se consideraban a los bonos de estabilizacion monetaria emitidos por el BCE.

d.2 Pasivos Corresponden a los depdsitos por confirmar, a la recepcién de cheques locales
o del exterior, recibidos para la constitucion de depdsitos a plazo, que se remiten al cobro
a través de la cdmara de compensacién o de remesas.

e. Otros activos netos no clasificados. Es el saldo neto de los otros rubros que conforman el

balance de los bancos privados.

e.1l Activos. Comprenden los activos financieros (cuentas por cobrar) y no financieros
como los edificios, construcciones, muebles y equipos. Se incluye los bienes adjudicados
en dacién en pago.

e.2 Pasivos. Incluyen las provisiones, amortizaciones, depreciaciones, resultados netos
entre ingresos y gastos; y, otros pasivos.

lll. PASIVOS FINANCIEROS. Son los pasivos monetarios y los instrumentos financieros de los

bancos privados.

f. Pasivos monetarios. Estan constituidos por los depdsitos a la vista y el cuasidinero, los mismos

que se clasifican de acuerdo con el sector econémico y al grado de liquidez, respectivamente.
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f.1 Depdsitos a la vista. Son los depdsitos monetarios del sector privado (cuenta
corriente), cheques de gerencia y cheques certificados en bancos privados. Adema3s, se
incluyen los depdsitos de sociedades publicas no financieras, gobiernos provinciales y
locales, otras sociedades no financieras (empresas) y otros sectores residentes (hogares).

f.2 Cuasidinero. Son captaciones que constituyen una segunda linea de medios de pago a
disposicion del publico. El cuasidinero estd conformado por los depdsitos de ahorro, a
plazo fijo, restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

g. Instrumentos financieros. Corresponden a otras cuentas por pagar.

QUITO
Direccidn: Av.10
Cdodigo postal:
Casilla postal: 3 Juito - Ecuador
PBX: (593) 2-393 8600

Banco Central del Ecuador [in|[X|| @) f | @] [+

sto N11-409 y Bricefio




Banco Central del Ecuador

7.2. MEMO ITEM: BALANCE SECTORIAL: BANCOS PRIVADOS

El balance sectorial es un reporte estadistico que muestra un desglose de las categorias de
activos y pasivos del balance de los bancos privados, clasificados segun los principales
instrumentos financieros y sectores institucionales.

ACTIVOS.
I. BILLETES Y MONEDAS Y DEPOSITOS

a. Billetes y monedas. Constituyen la tenencia de billetes y monedas en ddlares en
la caja de los bancos privados. Ademas, incluye la moneda fraccionaria emitida por
el BCE puesta en circulacidn en canje de ddlares en circulacidn.

b.Depdsitos transferibles. Corresponde a los depdsitos que los bancos privados
mantienen en el BCE, principalmente por el requerimiento de encaje, y los depdsitos
que las otras entidades financieras mantienen en los bancos privados. Se distinguen,
ademas, y aquellos fondos que mantienen en el exterior (no residentes) con fines de
transacciones de comercio exterior, entre otros.

Il. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES. En este grupo se registran los titulos valores
adquiridos por la entidad, con el propdsito de mantener reservas secundarias de liquidez.
En el caso de la economia ecuatoriana, los tipos mas comunes de valores son los bonos del
Gobierno, los certificados de depdsito e inversién emitidos por sociedades de depdsito, las
obligaciones corporativas y financieras, aceptaciones bancarias, entre otros. En este rubro
se identifican a los emisores de los titulos valores en poder de los bancos privados: Gobierno
Central, BCE, OSD, OSF, otras sociedades no financieras, otros sectores residentes, no
residentes y gobiernos provinciales y locales.

IIl. PRESTAMOS. Comprende un detalle de las operaciones de crédito por sector
institucional (Gobierno Central, sociedades publicas no financieras, gobiernos provinciales
y locales, otras sociedades de depdsito, otras sociedades financieras, otras sociedades no
financieras, otros sectores residentes y no residentes), asi como por instrumento financiero.
Se exceptuan las cuentas por cobrar, que es una categoria de activos separada. Se incluyen
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los intereses devengados no cobrados en las operaciones de crédito, acorde con las
recomendaciones internacionales.

IV. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. En este rubro se registran las
inversiones en acciones y otras participaciones que representan derechos de propiedad
sobre otras unidades institucionales. Las acciones y participaciones de capital, de igual
manera se encuentran desglosadas por sector institucional: Gobierno Central, sociedades
publicas no financieras, otras sociedades de depdsito, otras sociedades financieras, otras
sociedades no financieras, otros sectores residentes y no residentes.

V. OTRAS CUENTAS POR COBRAR. Son derechos que tienen los bancos privados sobre
determinados sectores por operaciones financieras, que, si bien no constituyen préstamos
directos, son activos pendientes de cobro. Por ejemplo, los anticipos de los bancos a sus
trabajadores, el valor de los cheques remitidos a la cdmara de compensacién, gastos
anticipados, comisiones por cobrar, etc. Esta categoria, se encuentra desglosada en:

c. Créditos comerciales y anticipos. por sector institucional: Gobierno Central, OSD,
OSF, otras sociedades no financieras, otros sectores residentes, vy,

d. Otros. por sector institucional: sectores residentes

VI. ACTIVOS NO FINANCIEROS. En este rubro se registra, principalmente las propiedades
(bienes inmuebles) de naturaleza permanente utilizadas por la entidad, incluyendo activos
fijos. Ademas, se contemplan los valores de los bienes recibidos por la entidad en daciéon en
pago por obligaciones.

PASIVOS.

VIIl. DEPOSITOS INCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. El dinero
medido en sentido amplio considera a los billetes y monedas, los depdsitos transferibles
(monetarios) y aquellos que son sustitutos cercanos del dinero como son los depdsitos de
ahorro y plazo, que son parte del cuasidinero.

c. Depdsitos transferibles. Son los depdsitos negociables a la vista, de acuerdo con
cada uno de los sectores institucionales (sociedades publicas no financieras,
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gobiernos provinciales y locales, otras sociedades no financieras y otros sectores
residentes).

d. Otros depdsitos. Comprenden los instrumentos financieros que pueden ser
considerados como sustitutos del dinero. Representan una porcidon importante de
los componentes de los agregados de dinero en sentido amplio, abarcando todas las
clases de depdsitos no transferibles en los diferentes sectores econédmicos como son
las sociedades publicas no financieras, gobiernos provinciales y locales, otras
sociedades no financieras y otros sectores residentes.

Depésitos de ahorro. Registran el valor de los depdsitos de ahorro
confirmados recibidos por una entidad autorizada del sistema financiero,
exigibles mediante la presentacidn de libretas de ahorro y otros medios de

pago.

Otros depésitos. Corresponden, entre otros rubros, al monto de los
depdsitos a plazo, ahorro, operaciones de reporto, fondos de
tarjetahabientes, depdsitos de garantia, depdsitos restringidos.

Depdsitos a plazo. Corresponden a las obligaciones a cargo de la entidad,
derivadas de la captacion de recursos del publico exigibles al vencimiento de
un periodo no menor de treinta dias, libremente convenido por las partes.

Intereses por pagar. Corresponden a los intereses que debe pagar la entidad
relacionados con los instrumentos indicados anteriormente.

VIIl. DEPOSITOS EXCLUIDOS EN LA DEFINICION DE DINERO EN SENTIDO AMPLIO. Los
depdsitos que no se consideran en la definicién de dinero en sentido amplio, son los

siguientes:

QUITO

e. Depésitos transferibles. Son los depdsitos negociables a la vista, que los
bancos privados mantienen de los siguientes sectores institucionales: Gobierno
Central, Fondos de Seguridad Social, Otras Sociedades de Depdsito (OSD), Otras
Sociedades Financieras (OSF), no residentes.
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f. Otros depdsitos. Comprenden los instrumentos financieros que pueden ser
considerados como sustitutos del dinero. Abarca todas las clases de depésitos no
transferibles en los diferentes sectores econdmicos como: Gobierno Central, Fondos
de Seguridad Social, Banco Central, Otras Sociedades de Depdsito (OSD), Otras
Sociedades Financieras (OSF), no residentes.

A continuacidn, se describen los sectores que se consideran excluidos en la definicion de
dinero en sentido amplio:

Gobierno Central. este rubro considera los depdsitos que las entidades del Gobierno
Central mantienen en los bancos privados, por concepto de ejecucién presupuestaria y por
recaudaciones de impuestos, intereses, multas y facturaciéon de servicios publicos, que
realizan los bancos privados por cuenta del Gobierno.

Fondos de la seguridad social. Corresponden a depésitos a la vista y a plazo de los fondos
de la seguridad social en los bancos privados, se excluyen de la definicién amplia de dinero,
ya que se trata de contribuciones obligatorias.

Banco Central. Se registran los depdsitos por confirmar, que corresponden a la recepcién
de los cheques locales o del exterior, recibidos para la constitucién de depdsitos a plazo,
que se remiten al cobro a través de la cdmara de compensacion o de remesas.

Otras sociedades de deposito (OSD). Los depdsitos de OSD en bancos privados, no se
incluyen en la definicion de dinero ya que forman parte del flujo interbancario que debe
anularse en el proceso de consolidacion de los panoramas.

Otras sociedades financieras (OSF). Son los depdsitos que realizan las otras sociedades
financieras en los bancos privados.

No residentes. Abarcan los depdsitos que realizan los no residentes en la banca privada.

IX. VALORES DISTINTOS DE ACCIONES EXCLUIDOS DE LA DEFINICION DE DINERO EN
SENTIDO AMPLIO. Corresponde a valores emitidos por instituciones financieras privadas y
publicas a corto plazo como los certificados de depdsito, adquiridos por sectores de las OSD
y no residentes.
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X. PRESTAMOS. Corresponde a obligaciones por concepto de préstamos o créditos
concedidos por el Gobierno Central, Banco Central, OSD, OSF y no residentes a los bancos
privados.

Gobierno Central. Son obligaciones pendientes por créditos concedidos por el
Gobierno Central a bancos privados.

Banco Central. Se refiere las operaciones de reporto que los bancos privados
realizan con el BCE y las obligaciones pendientes por créditos concedidos por el BCE
a los bancos privados?°.

Otras sociedades de depdsito. Registra las operaciones de reporto, fondos
interbancarios comprados, obligaciones con instituciones financieras del pais,
obligaciones con entidades financieras del sector publico, préstamos subordinados,
entre otros.

Otras sociedades financieras. Se registran obligaciones con OSF del pais, sobregiros,
obligaciones con el sector publico y otras obligaciones.

No residentes. Comprende los pasivos provenientes de fondos interbancarios,
sobregiros, obligaciones con entidades financieras del exterior.

XI. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
g. Créditos comerciales y anticipos. Corresponde a las obligaciones de la entidad a

favor del Gobierno Central, fondos de la seguridad social y otras sociedades de
depésito.

20 El art. 127 del COMF sefiala: “(...)Exclusivamente para propdsitos de provision de liquidez de corto plazo al
mercado, el Banco Central del Ecuador podré efectuar operaciones de mercado abierto con las entidades del
sistema financiero nacional, Unicamente a través de operaciones de reporto o compra definitiva de valores emitidos
por el Banco Central del Ecuador.

ElBanco Central del Ecuador determinara tasas, plazos, reportes de valoracion y demas condiciones de los valores
objeto de operaciones de mercado abierto, enmarcados dentro de los términos, condiciones, limites y techos
autorizados conforme lo sefialan el articulo 118 y a los referentes a los instrumentos de manejo de liquidez.”
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Gobierno Central. Registra las obligaciones de la entidad a favor del
Gobierno, originadas en su calidad de agente de retencion, asi como las
obligaciones de la entidad por concepto de impuesto a la renta, multas y
otras contribuciones e impuestos.

Fondos de la seguridad social. Corresponde a las obligaciones de la entidad
con sus empleados por concepto de aportes y fondos de reserva.

Otras sociedades de depdsito. Principalmente se registran los depdsitos por
confirmar, depdsitos a la vista recibidos en cheques de otras plazas o del
exterior que se remiten al cobro a través de la cdmara de compensacion o
remesas, hasta su confirmacion.

h. Otros. Comprende las provisiones de la cartera de préstamos y para bienes
adjudicados por pago, la depreciacion acumulada, la amortizacion y otras cuentas
por pagar.

XIl. ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES DE CAPITAL. Incluyen los valores y acciones, los
fondos aportados por los propietarios, las utilidades retenidas, las reservas generales y
especiales y el ajuste por valoracion.

Valores y acciones. Se registran las obligaciones convertibles en acciones y la prima
de descuento en la colocacion de obligaciones.

Fondos aportados por propietarios. Incluyen capital social, aportes para futura
capitalizacién y otros aportes patrimoniales.

Utilidades retenidas. Corresponden al remanente de las utilidades o excedentes no
distribuidos, o las pérdidas no resarcidas de ejercicios anteriores y las utilidades o
excedentes netos o pérdidas al cierre del ejercicio.

Reservas generales y especiales. Registran los valores que, por decisién del directorio o la
junta de accionistas, cuando corresponda, de acuerdo con sus estatutos o por disposicidon
legal, se han apropiado de las utilidades operativas liquidas, con el objeto de incrementar
el patrimonio, constituir reservas, de cardcter especial o facultativas, o con fines especificos.
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Ajuste por valoracion. Es la contrapartida de la valuacién o ajuste a precios de mercado del
valor neto en libros de los activos.
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8. CAPTACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO POR TIPO DE ENTIDAD FINANCIERA

Este cuadro presenta un detalle de las captaciones por tipo de entidad financiera, tanto de
los depdsitos transferibles como los depdsitos incluidos en la definicion del cuasidinero,
como son los depdsitos de ahorro, plazo y restringidos, operaciones de reporto y otros
depdsitos. En este cuadro se presenta la informacidn de las entidades que forman parte de
la cobertura de las estadisticas monetarias y financieras.

Depdsitos a la vista Panorama Financiero. Comprenden los depdsitos monetarios del
sector privado (cuenta corriente), cheques de gerencia y cheques certificados en las
entidades que componen el sistema financiero como se detalla a continuacidn:

Depositos a la vista BCE. Corresponden a depdsitos de empresas publicas vy
gobiernos provinciales y locales.

Depositos a la vista Bancos. Se refieren a depdsitos de particulares en cuenta
corriente.

Depdsitos a la vista BanEcuador. Se refieren a depdsitos de particulares en cuenta
corriente.

Cuasidinero Panorama Financiero. Captaciones del sistema financiero que constituyen una
segunda linea de medios de pago a disposicién del publico. El cuasidinero esta conformado
por los depdsitos de ahorro, a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros
depdsitos.

Depositos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados
recibidos por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante Ila
presentacion de libretas de ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depésitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de
la captacién de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor
de treinta dias, libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un
titulo valor, nominativo, a la orden o al portador y pueden ser pagados antes del
vencimiento del plazo, previo acuerdo entre el acreedor y el deudor.

QuUITO

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio
Cdédigo postal: 170409

Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador

PBEX: (593) 2-392 8600

Banco Central del Ecuador [in] (X (@] (f] (@] [+



Banco Central del Ecuador

Depdsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal
o por acuerdo privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni
de ser retirados en cualquier tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para
constituir cuentas de integracion de capital y los depdsitos que garantizan
operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el
cumplimiento de aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la
propiedad de portafolio de inversiones o de cartera de créditos, con la obligacién de
transferir al comprador dicha propiedad, o la de otros de la misma especie y
caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser mayor de 30 dias si se
trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil; y contra
el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la
entidad, exigible en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas
modalidades y mecanismos libremente pactados entre el depositante y el
depositario.

Cuasidinero Bancos Privados. Captaciones de bancos privados que constituyen una

segunda linea de medios de pago a disposicién del publico. El cuasidinero estd conformado

por los depdsitos de ahorro, a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros
depdsitos.

QUITO

Depdsitos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados
recibidos por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante Ia
presentacion de libretas de ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depdsitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de
la captacion de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor
de treinta dias, libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un
titulo valor, nominativo, a la orden o al portador y pueden ser pagados antes del
vencimiento del plazo, previo acuerdo entre el acreedor y el deudor.
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Depésitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal
o por acuerdo privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni
de ser retirados en cualquier tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para
constituir cuentas de integracién de capital y los depdsitos que garantizan
operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el
cumplimiento de aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la
propiedad de portafolio de inversiones o de cartera de créditos, con la obligacién de
transferir al comprador dicha propiedad, o la de otros de la misma especie y
caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser mayor de 30 dias si se
trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil; y contra
el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la
entidad, exigible en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas
modalidades y mecanismos libremente pactados entre el depositante y el
depositario.

Cuasidinero BanEcuador. Captaciones de BanEcuador que constituyen una segunda linea

de medios de pago a disposicion del publico. El cuasidinero estd conformado por los

depdsitos de ahorro, a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros depésitos.

QUITO

Depositos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados
recibidos por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la
presentacion de libretas de ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depdsitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de
la captacion de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor
de treinta dias, libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un
titulo valor, nominativo, a la orden o al portador y pueden ser pagados antes del
vencimiento del plazo, previo acuerdo entre el acreedor y el deudor.

Depositos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal
o por acuerdo privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni
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de ser retirados en cualquier tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para
constituir cuentas de integracién de capital y los depdsitos que garantizan
operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el
cumplimiento de aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la
propiedad de portafolio de inversiones o de cartera de créditos, con la obligacién de
transferir al comprador dicha propiedad, o la de otros de la misma especie y
caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser mayor de 30 dias si se
trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil; y contra
el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la
entidad, exigible en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas
modalidades y mecanismos libremente pactados entre el depositante y el
depositario.

Cuasidinero Sociedades Financieras?!. Captaciones de Sociedades Financieras que

constituyen una segunda linea de medios de pago a disposicién del publico. El cuasidinero

esta conformado por los depdsitos de ahorro, a plazo fijo y restringidos, operaciones de

reporto y otros depdsitos.

Depositos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados
recibidos por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante Ila
presentacion de libretas de ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depésitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de
la captacién de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor
de treinta dias, libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un
titulo valor, nominativo, a la orden o al portador y pueden ser pagados antes del
vencimiento del plazo, previo acuerdo entre el acreedor y el deudor.

21 Ver el iError! No se encuentra el origen de la referencia..
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Depésitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal
o por acuerdo privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni
de ser retirados en cualquier tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para
constituir cuentas de integracién de capital y los depdsitos que garantizan
operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el
cumplimiento de aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la
propiedad de portafolio de inversiones o de cartera de créditos, con la obligacién de
transferir al comprador dicha propiedad, o la de otros de la misma especie y
caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser mayor de 30 dias si se
trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil; y contra
el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la
entidad, exigible en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas
modalidades y mecanismos libremente pactados entre el depositante y el
depositario.

Cuasidinero Mutualistas. Captaciones de mutualistas que constituyen una segunda linea

de medios de pago a disposiciéon del publico. El cuasidinero estd conformado por los

depdsitos de ahorro, a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

QUITO

Depositos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados
recibidos por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante Ila
presentacion de libretas de ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depésitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de
la captacién de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor
de treinta dias, libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un
titulo valor, nominativo, a la orden o al portador y pueden ser pagados antes del
vencimiento del plazo, previo acuerdo entre el acreedor y el deudor.

Depositos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal
o por acuerdo privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni
de ser retirados en cualquier tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para
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constituir cuentas de integracion de capital y los depdsitos que garantizan
operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el
cumplimiento de aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la
propiedad de portafolio de inversiones o de cartera de créditos, con la obligacién de
transferir al comprador dicha propiedad, o la de otros de la misma especie y
caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser mayor de 30 dias si se
trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil; y contra
el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la
entidad, exigible en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas
modalidades y mecanismos libremente pactados entre el depositante y el
depositario.

Cuasidinero BEV?2, Captaciones de BEV que constituyen una segunda linea de medios de

pago a disposicion del publico. El cuasidinero esta conformado por los depésitos de ahorro,
a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

Depdsitos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados
recibidos por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante Ia
presentacion de libretas de ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depositos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de
la captacion de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor
de treinta dias, libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un
titulo valor, nominativo, a la orden o al portador y pueden ser pagados antes del
vencimiento del plazo, previo acuerdo entre el acreedor y el deudor.

Depdsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal
o por acuerdo privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni
de ser retirados en cualquier tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para

22 Ver el jError! No se encuentra el origen de la referencia..
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constituir cuentas de integracion de capital y los depdsitos que garantizan
operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el
cumplimiento de aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la
propiedad de portafolio de inversiones o de cartera de créditos, con la obligacién de
transferir al comprador dicha propiedad, o la de otros de la misma especie y
caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser mayor de 30 dias si se
trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil; y contra
el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la
entidad, exigible en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas
modalidades y mecanismos libremente pactados entre el depositante y el
depositario.

Cuasidinero Cooperativas. Captaciones de Cooperativas que constituyen una segunda linea

de medios de pago a disposicion del publico. El cuasidinero estd conformado por los

depdsitos de ahorro, a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros depésitos.

QUITO

Depdsitos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados
recibidos por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante Ia
presentacion de libretas de ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depositos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de
la captacion de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor
de treinta dias, libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un
titulo valor, nominativo, a la orden o al portador y pueden ser pagados antes del
vencimiento del plazo, previo acuerdo entre el acreedor y el deudor.

Depdsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal
o por acuerdo privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni
de ser retirados en cualquier tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para
constituir cuentas de integracion de capital y los depdsitos que garantizan
operaciones de crédito, entre otros.

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio
Cdédigo postal: 170409

Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador

PBEX: (593) 2-392 8600

Banco Central del Ecuador [in] (X (@] (f] (@] [+



Banco Central del Ecuador

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el
cumplimiento de aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la
propiedad de portafolio de inversiones o de cartera de créditos, con la obligacién de
transferir al comprador dicha propiedad, o la de otros de la misma especie y
caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser mayor de 30 dias si se
trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil; y contra
el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la
entidad, exigible en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas
modalidades y mecanismos libremente pactados entre el depositante y el
depositario.

Cuasidinero CFN. Captaciones de CFN que constituyen una segunda linea de medios de

pago a disposicidn del publico. El cuasidinero esta conformado por los depésitos de ahorro,

a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

QUITO

Depositos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados
recibidos por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante Ia
presentacion de libretas de ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depésitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de
la captacién de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor
de treinta dias, libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un
titulo valor, nominativo, a la orden o al portador y pueden ser pagados antes del
vencimiento del plazo, previo acuerdo entre el acreedor y el deudor.

Depdsitos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal
o por acuerdo privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni
de ser retirados en cualquier tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para
constituir cuentas de integracion de capital y los depdsitos que garantizan
operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el
cumplimiento de aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la
propiedad de portafolio de inversiones o de cartera de créditos, con la obligacién de
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transferir al comprador dicha propiedad, o la de otros de la misma especie y
caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser mayor de 30 dias si se
trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil; y contra
el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la
entidad, exigible en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas
modalidades y mecanismos libremente pactados entre el depositante y el
depositario.

Cuasidinero BDE. Captaciones de BDE que constituyen una segunda linea de medios de

pago a disposicion del publico. El cuasidinero esta conformado por los depésitos de ahorro,
a plazo fijo y restringidos, operaciones de reporto y otros depdsitos.

QUITO

Depositos de ahorro. Registra el valor de los depdsitos de ahorro confirmados
recibidos por una entidad autorizada del sistema financiero, exigibles mediante la
presentacion de libretas de ahorro u otros mecanismos de pago y registro.

Depésitos a plazo fijo. Registran las obligaciones a cargo de la entidad derivada de
la captacion de recursos del publico exigibles al vencimiento de un periodo no menor
de treinta dias, libremente convenido por las partes. Pueden instrumentarse en un
titulo valor, nominativo, a la orden o al portador y pueden ser pagados antes del
vencimiento del plazo, previo acuerdo entre el acreedor y el deudor.

Depositos restringidos. Registran el valor de los depdsitos que por disposicion legal
o por acuerdo privado posean la caracteristica de no ser de libre disponibilidad, ni
de ser retirados en cualquier tiempo, como por ejemplo los valores recibidos para
constituir cuentas de integracién de capital y los depdsitos que garantizan
operaciones de crédito, entre otros.

Operaciones de Reporto. Registran los fondos que la entidad recibe por el
cumplimiento de aquellas operaciones en las que vende, por una suma de dinero, la
propiedad de portafolio de inversiones o de cartera de créditos, con la obligacién de
transferir al comprador dicha propiedad, o la de otros de la misma especie y
caracteristicas, en el plazo concedido, el cual no podra ser mayor de 30 dias si se
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trata de un reporto financiero, ni mas de 180 dias si es un reporto bursatil; y contra
el reembolso del mismo precio menos un descuento o interés.

Otros depdsitos. Registran el valor de los depdsitos confirmados recibidos por la
entidad, exigible en un plazo menor a treinta dias, constituidos bajo diversas
modalidades y mecanismos libremente pactados entre el depositante y el
depositario.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO (PARTICULARES) POR TIPO DE ENTIDAD

Este cuadro presenta un detalle del crédito por tipo de entidad financiera, desglosado en

cartera por vencer y vencida, y otras formas de financiamiento como son los titulos valores

y otros activos. Actualmente, en este cuadro se presenta la informaciéon de las entidades

gue forman parte de la cobertura de las estadisticas monetarias y financieras.

Crédito Panorama Financiero. Se registra la cartera y demds instrumentos financieros que

constituyen otras formas de financiamiento de todo el sistema financiero publico y privado

a particulares.

QUITO

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de
crédito del sistema financiero publico y privado a particulares. Dentro de la cartera
vencida se incluyen los intereses por cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales el sistema financiero otorga
liquidez a particulares a plazos, a través de la compra con pacto de reventa de titulos
de propia emisidn o del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversion del sistema financiero en acciones de
capital adquirido por particulares.
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Créditos Bancos Privados. Se registra la cartera y demas instrumentos financieros que

constituyen otras formas de financiamiento de los bancos privados a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de
crédito a particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por
cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares
a plazos, a través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emisién o

del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversién en acciones de capital adquirido por

particulares.

Crédito BanEcuador. Se registra la cartera y demads instrumentos financieros que

constituyen otras formas de financiamiento de BanEcuador a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de
crédito a particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por
cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares
a plazos, a través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emisién o

del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversién en acciones de capital adquirido por

particulares.

Crédito Sociedades Financieras?3. Se registra la cartera y demds instrumentos financieros

gue constituyen otras formas de financiamiento a particulares que permanecen

remanentes mientras concluye la liquidacion total.

2 Ver el jError! No se encuentra el origen de la referencia..
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Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de
crédito a particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por
cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares
a plazos, a través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emisién o
del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversién en acciones de capital adquirido por
particulares.

Créditos Mutualistas. Se registra la cartera y demads instrumentos financieros que
constituyen otras formas de financiamiento de asociaciones mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de
crédito a particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por
cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares
a plazos, a través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emisién o
del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversién en acciones de capital adquirido por
particulares.

Créditos BEV?. Se registra la cartera y demas instrumentos financieros que constituyen
otras formas de financiamiento de BEV a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de
crédito a particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por
cobrar.

24 Ver el Recuadro iError! Solo el documento principal..

QuUITO

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio
Cdédigo postal: 170409

Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador

PBEX: (593) 2-392 8600

Banco Central del Ecuador [in] (X (@] (f] (@] [+



Banco Central del Ecuador

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares
a plazos, a través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emisién o
del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversién en acciones de capital adquirido por

particulares.

Crédito Cooperativas. Se registra la cartera y demas instrumentos financieros que

constituyen otras formas de financiamiento de cooperativas de ahorro y crédito a

particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de
crédito a particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por
cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares
a plazos, a través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emisién o

del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversién en acciones de capital adquirido por

particulares.

Crédito CFN. Se registra la cartera y demds instrumentos financieros que constituyen otras

formas de financiamiento de CFN a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de
crédito a particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por
cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares
a plazos, a través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emisiéon o

del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversién en acciones de capital adquirido por

particulares.

QUITO
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Crédito BDE. Se registra la cartera y demas instrumentos financieros que constituyen otras
formas de financiamiento de BEDE a particulares.

Cartera. Corresponde a la cartera por vencer y vencida de todos los segmentos de
crédito a particulares. Dentro de la cartera vencida se incluyen los intereses por
cobrar.

Titulos valores. Son operaciones mediante las cuales otorga liquidez a particulares
a plazos, a través de la compra con pacto de reventa de titulos de propia emisién o
del sector publico.

Otros Activos. Corresponden a la inversién en acciones de capital adquirido por
particulares.

QUITO
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PRINCIPALES INDICADORES MONETARIOS Y FINANCIEROS

a. OFERTA MONETARIA (M1) Y LIQUIDEZ TOTAL (M2)

Este cuadro permite realizar el seguimiento de los agregados monetarios M1y M2, que se

constituyen en los pasivos relacionados con los billetes y monedas en circulacién, los

depdsitos a la vista, ahorro y plazo. Ademads, se presentan indicadores monetarios como la

base monetaria y los multiplicadores que dan lugar a la creacion del dinero.

Especies Monetarias en Circulacién?> (EMC). En un esquema de dolarizacién, el BCE
cuenta con una metodologia para estimar las especies monetarias en circulaciéon, que
considera que los excedentes y deficiencias de liquidez en ddlares de todos los sectores
de la economia, se compensan a través del BCE e incluye informacién relacionada con
las remesas de billetes que el BCE envia y recibe del exterior, las tenencias en efectivo
de las OSD y del BCE. Por lo tanto, debe ser considerada como una aproximacion de la
demanda de los billetes y monedas que se hallan en poder de los agentes econdmicos
para realizar sus transacciones econdmicas. Su cuantificacién en una economia con
moneda nacional considera la emisién del Banco Central menos las tenencias en
efectivo del sistema financiero

Moneda Fraccionaria. Una vez implementado el sistema de dolarizaciéon, el BCE inicid
la acufiacion de monedas con valores equivalentes a fracciones de la unidad monetaria
y que fueron puestas en circulacién a partir de septiembre de 2000, para facilitar las
transacciones y evitar el redondeo. De acuerdo con el articulo 94 del Cédigo Organico
Monetario y Financiero (COMF), solamente el BCE puede emitir moneda fraccionaria.

Dinero Electrénico. Entre 2014 y 2018 este rubro agrupaba las obligaciones exigibles
mediante la presentacién de érdenes de retiro del titular de la cuenta de dinero
electrénico?®.

Depésitos a la vista. Son los depdsitos en cuenta corriente negociables a la vista que los
sectores institucionales (sociedades publicas no financieras, gobiernos provinciales y

% La metodologia completa del célculo y la serie 2000.1 - 2007.12 de las especies monetarias en circulacion
constan en la Revista “Cuestiones Econémicas” del BCE, Vol. 23. N° 2, 2007.

26 Se registran operaciones a partir de octubre 2014. Mediante Resolucion No. 435-2018-M, expedida el 03 de enero
de 2018, se resuelve el cierre y desactivacion definitiva de cuentas de dinero electronico en el BCE.
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locales, otras sociedades no financieras y otros sectores residentes) mantienen en el
sistema financiero y que son exigibles mediante cheque u otros mecanismos de pago y
registro.

e. Oferta Monetaria (M1). La oferta monetaria se define como la cantidad de dinero a
disposicion inmediata de los agentes para realizar transacciones. Contablemente el
dinero en sentido estricto es la suma de las especies monetarias en circulacidn, la
moneda fraccionaria y los depésitos a la vista.

f. Cuasidinero. Corresponde a las captaciones en las OSD. Esta formado por los depdsitos
de ahorro, plazo, operaciones de reporto, fondos de tarjetahabientes y otros depdsitos.

g. Liquidez Total (M2). Se define como la suma de la oferta monetaria M1 y el
cuasidinero, es decir, todos los depdsitos y captaciones, que los sectores tenedores de
dinero mantienen en el sistema financiero nacional. También se le conoce como dinero
en sentido amplio.

h. Reservas Bancarias. Son los depdsitos que las entidades financieras mantienen en el
BCE, principalmente por concepto de encaje.

i. Caja BCE. Se refiere a las disponibilidades inmediatas en numerario en la caja del BCE y
las remesas en transito en el pais.

j. Caja OSD. Se refiere a las disponibilidades inmediatas en numerario en la caja de las
OSD.

k. Base Monetaria (BM). También denominado dinero de alta potencia. En una economia
con moneda nacional, la base monetaria constituye un pasivo del Banco Central, se
define contablemente como la suma de la emisién monetaria y las reservas bancarias.
En el esquema de dolarizacion se consideran las especies monetarias en circulacion, la
moneda fraccionaria, las cajas del sistema bancario (BCE y OSD) y las reservas bancarias
en el BCE.

I. Multiplicadores M1/BM. El multiplicador monetario es aquel factor, dado ciertos
determinantes, que permite crear el dinero secundario, resultado de un proceso de
expansion de los activos y pasivos del sistema financiero. El multiplicador de M1 en
sentido estricto se define como la relacién entre la cantidad de dinero M1 y la base
monetaria.
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m. Multiplicadores M2/BM. El multiplicador monetario es aquel factor, dado
ciertos determinantes, que permite crear el dinero secundario, resultado de un proceso
de expansion de los activos y pasivos del sistema financiero. El multiplicador de M2 en
sentido amplio es la relaciéon entre la liquidez total (M2) y la base monetaria.
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