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RESUMEN

El documento analiza los resultados del Producto Interno Bruto del Ecuador correspondientes
al afio 2023, evidenciando una expansion anual de 1,8%, lo que representa una desaceleraciéon
frente a los ritmos de crecimiento observados en 2021 (9,4%) y 2022 (5,4%). Este desempefio
refleja un contexto macroecondmico de menor dinamismo, condicionado por factores internos
y externos que incidieron tanto en la demanda agregada como en el comportamiento sectorial
de la economia.

Desde la dptica del gasto, el crecimiento estuvo explicado principalmente por el Gasto de
Consumo Final de los Hogares, que aumentd 3,6%, consoliddndose como el principal motor de
la actividad econdmica. Este resultado se vio favorecido por una inflacién moderada, una mayor
disponibilidad de crédito de consumo y el crecimiento de las remesas, lo que sostuvo el nivel de
gasto de los hogares. El Gasto de Consumo Final del Gobierno General también aportd
positivamente, con una variacién de 1,8%, asociado principalmente al incremento del gasto en
salud, seguridad y servicios publicos vinculados al proceso electoral de 2023.

La Formacion Bruta de Capital Fijo mostré un crecimiento de 0,1%, reflejando una débil
recuperacion de la inversiéon, en un entorno marcado por la incertidumbre econdmica, la
inseguridad y condiciones econdmicas mas restrictivas. Este comportamiento limité el impulso
de mediano plazo sobre la capacidad productiva, particularmente en sectores intensivos en
capital como la construccién y algunas ramas de la manufactura.

En el sector externo, las exportaciones registraron un crecimiento moderado de 0,8%, en un
contexto de desempeno heterogéneo de los principales productos ecuatorianos, mientras que
las importaciones aumentaron en 0,1%, consistente con la moderacion de la demanda internay
la baja expansién de la inversidon. En conjunto, estos resultados reflejan una economia que
mantuvo un crecimiento positivo en 2023, aunque con seiales claras de desaceleracién y una
mayor dependencia del consumo como principal soporte de la actividad econémica.
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1. INTRODUCCION

Las Cuentas Nacionales Anuales (CNA) del Ecuador constituyen un instrumento esencial para el
analisis estructural y la planificacién econdmica del pais. Este informe examina en detalle la
evolucion de la economia durante 2023, afio que registré un crecimiento moderado posterior al
proceso de recuperacién observado tras la pandemia.

El andlisis de las CNA se organiza en torno a tres ejes principales: produccion, ingreso y gasto,
los cuales se integran mediante matrices de la contabilidad nacional de referencia, como la Tabla
Oferta—Utilizacién (TOU), la Matriz de Empleo e Ingreso (MEI) y el Cuadro Econdmico Integrado
(CEIl). Estas herramientas permiten no solo cuantificar los flujos econdmicos, sino también
identificar las interrelaciones sectoriales y los factores que inciden en el crecimiento. Entre los
indicadores destacados se encuentran el Producto Interno Bruto (PIB), la distribucion sectorial
de la actividad, el comercio exterior, la inversion, el ahorro y el empleo productivo.

La construcciéon de las CNA se sustenta en informacidn proveniente de encuestas econdmicas,
registros administrativos y otras fuentes estadisticas de caracter estructural, con una
periodicidad generalmente anual. Esta caracteristica otorga a los resultados un mayor nivel de
precision y desagregacion, convirtiéndolos en una referencia para el analisis de largo plazo y
para la formulacidn de proyecciones.

Es importante destacar que las estadisticas publicadas cumplen con los lineamientos del Sistema
de Cuentas Nacionales de Naciones Unidas (SCN 2008), lo que garantiza su comparabilidad
internacional y refuerza su validez como herramienta de andlisis macroecondmico. Las CNA se
presentan en dos versiones de acuerdo con las politicas de revisién y divulgacion®:

e Provisional, publicada con un rezago aproximado de un afio respecto al periodo de
referencia.

e Definitiva, difundida con dos afios de rezago, consolidando los resultados finales.

De forma complementaria, con base en indicadores derivados de las Cuentas Nacionales
Trimestrales (CNT), se elabora una primera estimacion anual que se publica a los tres meses de
concluido el afio en analisis, lo que permite contar con una lectura temprana de los resultados
macroecondmicos que corresponden a una versiéon preliminar.

Las estadisticas anuales de las Cuentas Nacionales se publican de manera progresiva con el
proposito de equilibrar la oportunidad de la informacion con su nivel de precisién. En este

! Las Politicas de Revision y divulgacién de las Cuentas Nacionales se encuentran publicadas en el portal web
institucional del Banco Central del Ecuador, al cual se puede acceder a través del siguiente vinculo:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/anuales/politicas_divulgacion
_revision_cn.pdf
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marco, la version provisional constituye el primer resultado estructural detallado de la
economia, ya que incorpora fuentes de informacidn anuales como encuestas econdmicas,
registros administrativos y otras bases estadisticas que permiten ampliar significativamente la
desagregacion sectorial. Ademas, esta versién se sustenta en la construccién de matrices
macroecondmicas fundamentales, como la TOU, la MEI y el CEl, lo que garantiza una mayor
consistencia macroecondmica y analitica respecto a las estimaciones preliminares.

Por su parte, la version definitiva representa una revision integral de la informacién provisional
y se elabora con datos completos y depurados provenientes de encuestas anuales, estados
financieros empresariales y registros administrativos consolidados. Este proceso incluye la
incorporacién de informacién tardia, la reprocesamiento de fuentes y el uso de bases mas
exhaustivas, lo que puede derivar en ajustes a los resultados previamente publicados. En
consecuencia, la versidn definitiva se reconoce como la referencia estadistica oficial para el
analisis estructural de la economia, al ofrecer la representacion mas robusta y coherente de la
actividad econémica en un periodo determinado

En cuanto a la metodologia, y de acuerdo con el SCN 2008, la contabilidad nacional registra las
transacciones econémicas de un pais en un periodo, valorandolas como el producto de las
cantidades transadas y sus precios unitarios. Para separar los efectos de volumen y precios, el
Banco Central del Ecuador (BCE) aplica un método de encadenamiento de volumen de base
movil, que valora la produccidn a precios del afio anterior?.

El presente documento se estructura de la siguiente bajo el siguiente orden: en la seccién
primera, se describen los principales factores politicos, econédmicos y sociales que caracterizaron
el contexto macroecondmico de 2023. Posteriormente, se analiza el desempefio del PIB desde
los enfoques de la produccidn y el gasto, con énfasis en la desagregacion del Valor Agregado
Bruto (VAB) por sectores productivos. Finalmente, se exponen las conclusiones y hallazgos
principales.

Con este documento, el BCE reafirma su compromiso de ofrecer informacién econdmica
transparente, precisa y comparable, contribuyendo al fortalecimiento de las capacidades
analiticas y de planificacion econdmica en el pais.

2 Esta metodologia encadena los eslabones anuales para construir indices que reflejan las variaciones temporales y
convierten los valores corrientes a términos monetarios homogéneos. Aunque estas medidas encadenadas no son
aditivas, excepto en el afio de referencia y el siguiente, esta caracteristica responde a propiedades matematicas del
sistemay no a errores en la medicion. El enfoque de base mévil permite comparar variaciones en precios y volimenes
de los principales agregados macroecondmicos, capturando con mayor precision las tendencias econdmicas y
reflejando la evolucidn real de la economia a lo largo del tiempo.
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2. BREVE RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ACONTECIMIENTOS POLITICOS, ECONOMICOS Y
SOCIALES

Durante 2023, el entorno politico-institucional en Ecuador estuvo marcado por episodios de
inestabilidad que incidieron directamente en la percepcién de riesgo econdmico. El entorno
politico-institucional se caracterizé por episodios que incidieron en la percepcion de riesgo pais,
lo que se reflejé en el aumento del indicador de riesgo pais. El Indicador de Bonos de Mercados
Emergentes (EMBI, por sus siglas en inglés) de Ecuador cerrd el afio en 1.250 puntos basicos,
evidenciando un incremento en el costo del financiamiento externo. Este resultado se relaciond
con la incertidumbre politica y la fragilidad fiscal, factores que motivaron a Fitch Ratings a
rebajar la calificacidon crediticia de B- a CCC+, mientras que Standard & Poor's mantuvo la
perspectiva en estable, considerando también los efectos potenciales del fendmeno climatico
de El Nifio sobre la economia nacional.

En este contexto, en mayo de 2023 se aplicé el Articulo 148 de la Constitucidn, que dispuso la
disolucién de la Asamblea Nacional y la convocatoria a elecciones anticipadas. Durante el
periodo transitorio, la Funcidén Ejecutiva gobernd mediante decretos-leyes de urgencia
econdmica, sujetos al control de la Corte Constitucional. Este esquema se desarrollé en un
contexto de incertidumbre regulatoria, lo que incidié en las decisiones de inversién privada.

Desde el punto de vista fiscal, el Presupuesto General del Estado (PGE) registré ingresos por USD
32.436 millones en 2023, de los cuales cerca del 69% correspondieron a recaudacidn tributaria,
destacdndose el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y el Impuesto a la Renta (IR). En contraste, los
ingresos petroleros se redujeron por menores precios y volimenes de produccion. El gasto
publico alcanzé USD 37.210 millones, con un crecimiento interanual de 12,2%, concentrado
principalmente en gastos corrientes como remuneraciones y transferencias, mientras que el
gasto de capital tuvo una participacion menor. Como resultado, el ejercicio fiscal cerré con un
déficit global de USD 5.373 millones (4,4% del PIB3), financiado mediante endeudamiento
interno y externo, lo que incrementé las obligaciones futuras de servicio de la deuda (Ministerio
de Economia y Finanzas, 2024).

El deterioro de los ingresos petroleros respondid a dos factores principales: una caida en la
produccidon y la disminucidon de precios internacionales. La produccién se redujo por la
suspension parcial de operaciones del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE) y del
Poliducto Sushufindi—Quito en febrero, asi como por la declaracién de fuerza mayor en el campo
Edén Yuturi en marzo. Paralelamente, el precio del crudo ecuatoriano cayé un 22% interanual,
afectado tanto por la reduccion del West Texas Intermediate (WTI) (-18,7%) como por un mayor
diferencial en la cesta de crudos Oriente y Napo, que pasd de USD 8,0 a USD 9,5 por barril entre
2022 y 2023.

3 En 2023, el Producto Interno Bruto (en su versidn definitiva), medido a precios corrientes, alcanzé un valor de USD
120.793 millones.
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En el ambito financiero, la cartera de créditos del Sistema Financiero Nacional (SFN) ascendid a
USD 62.907,9 millones, con un crecimiento interanual de 8,7%, inferior al 14,9% registrado en
2022. La desaceleracidn estuvo vinculada a la menor liquidez interna y al encarecimiento del
financiamiento internacional, lo que llevé a las entidades financieras a elevar las tasas pasivas y
a endurecer los criterios de aprobacion de crédito (Ministerio de Economia y Finanzas, 2024).

Como resultado, las tasas activas referenciales también aumentaron, particularmente en los
segmentos productivo corporativo y empresarial (1,5 y 1,4 puntos porcentuales mas que en
2022). El crédito de consumo lideré el crecimiento, seguido por el productivo y microcrédito,
mientras que el sector financiero popular y solidario fue el mas dinamico (BCE, 2025).

En el ambito social, Ecuador presentd una tendencia estabilidad en los precios. La inflacién anual
se ubicd en 1,35% en diciembre de 2023, frente al 3,74% de diciembre de 2022, impulsada
principalmente por la desaceleracion en el precio de los alimentos. La dolarizacidon continué
siendo un ancla para la estabilidad de precios, posicionando al pais entre los de menor inflacidn
en la region (INEC, 2023).

3. RESULTADOS DEL PIB POR COMPONENTES

Al cierre de 2023, el PIB registrd un crecimiento anual de 1,8%, lo que representa una expansion
moderada en comparacion con las tasas observadas en 2021 (9,4%) y 2022 (5,9%) (Figura 1).
Este desempefio estuvo impulsado principalmente por el Gasto de Consumo Final de los Hogares
Residentes* (GCFHgR), que aumentd 3,6% en el afio. En segundo lugar, el Gasto de Consumo
Final del Gobierno General (GCFGG) registrd una variacién positiva de 1,8%, reflejando una
recuperacion respecto a la variacion observada en 2022. Por su parte, las exportaciones
crecieron 0,8%, en un contexto de desempefio heterogéneo de los principales productos
ecuatorianos en los mercados internacionales. Las importaciones mostraron un incremento
reducido de 0,1%, mientras que la Formacién Bruta de Capital Fijo (FBKF) también presento un
crecimiento en igual magnitud.

4 Incluye Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares (ISFLSH).
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Figura 1. Evolucidn del Producto Interno Bruto: serie en niveles encadenados de volumen
con afo de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

3.1. Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes

Este componente se refiere a las adquisiciones de bienes y servicios de los hogares, abarca una
amplia gama de productos para satisfacer las necesidades de los consumidores, como alimentos,
ropa, vivienda, educacién, atencién médica, entretenimiento, entre otros.

El gasto de consumo final de los hogares residentes en Ecuador mostrd un crecimiento inferior
al observado en afos previos. Este desempefio estuvo asociado a un entorno econdémico
caracterizado por mayores niveles de incertidumbre y por la necesidad de los hogares de
priorizar el uso de sus recursos, sin que ello implique una contraccidn del consumo agregado.

La inflacién de 1,35% promedio anual, desempefnd un papel relevante al evitar una erosion del
poder adquisitivo de los hogares (INEC, 2023). Este contexto de estabilidad de precios permitié
sostener el consumo de bienes y servicios esenciales y contribuyd a que el ajuste del gasto se
diera principalmente a través de cambios en la composicién del consumo, mds que por una
reduccion generalizada de los volimenes demandados.

En este marco, se observaron cambios estructurales en los patrones de consumo, destacandose
el incremento en el gasto orientado a servicios de seguros. En particular, el consumo final de
seguros de vida aumentd 105%, mientras que el de otros servicios de seguros crecid 41,4%, en
comparacion con 2022. Este comportamiento responde a una mayor demanda de instrumentos
de proteccién frente a riesgos, impulsada por la percepciéon de vulnerabilidad asociada al
sistema publico de salud, el aumento de costos imprevistos y la incertidumbre econdmica y una
mayor oferta de productos de seguros.
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En la Figura 2, se muestra la evolucién del GCFHgR, en la que se puede observar el desempefio
del agregado, evidenciando el crecimiento en los niveles de consumo de los hogares residentes.

Figura 2. Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes: serie en niveles encadenados
de volumen con aiio de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Adicionalmente, la mayor disponibilidad de crédito de consumo favorecié la adquisicion de
bienes durables y servicios, contribuyendo a sostener el nivel de gasto de los hogares. Este factor
permitié compensar el consumo corriente, facilitando decisiones de gasto de mayor valor en un
contexto de condiciones financieras favorables.

Finalmente, el crecimiento de las remesas constituyd un determinante del consumo de los
hogares en 2023. Las remesas aumentaron 14,8%, al pasar de USD 4.744 millones en 2022 a USD
5.448 millones en 2023, provenientes principalmente de los Estados Unidos (BCE, 2023). Este
mayor flujo de recursos fortalecié el ingreso disponible de los hogares receptores y se tradujo
en un mayor consumo final, especialmente en bienes y servicios orientados al bienestar, la
proteccién y la mejora de las condiciones de vida.

3.2. Gasto de Consumo Final del Gobierno

En 2023, el Gasto de Consumo Final del Gobierno General (GCFGG) registrd un crecimiento anual
de 1,8%, en linea con el fortalecimiento de la provisién de bienes y servicios publicos,
particularmente en los ambitos de salud, seguridad y administraciéon electoral. Este
comportamiento reflejo la priorizacién del gasto publico orientado a atender demandas sociales
y a responder a un contexto de mayores requerimientos en materia de seguridad ciudadana.

El gasto de consumo individual aumentd 3%, impulsado principalmente por la mayor prestacién
de servicios de salud en las instituciones publicas. En este ambito, los egresos hospitalarios del
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Ministerio de Salud Publica (MSP) y del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) se
incrementaron de 729.077 en 2022 a 755.323 en 2023, lo que evidencia una expansién en la
cobertura y utilizacién de los servicios sanitarios. Este desempefio estuvo acompaiiado por un
aumento del 4,9% en el numero de servidores publicos del sector salud y del IESS, lo que incidid
directamente en el crecimiento del gasto en remuneraciones y en la capacidad operativa del
sistema publico de salud.

Figura 3. Gasto de Consumo Final del Gobierno: serie en niveles encadenados de volumen
con aiio de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Por su parte, el gasto de consumo colectivo presentd un crecimiento de 0,4%, explicado por el
refuerzo de las instituciones de seguridad ciudadana. En junio de 2023 se incorporaron nuevos
servidores policiales, destinados a labores de prevencidn, investigacion e inteligencia, con el
objetivo de fortalecer el control del orden publico y la seguridad interna. De manera consistente
con esta dindmica, el numero total de servidores publicos aumentdé de 173.469 a 176.447,
reflejando una expansién del empleo publico asociada a estas prioridades.

Adicionalmente, se registrd un incremento en la contratacidén de servicios de investigacion y
seguridad, particularmente por parte del Centro de Inteligencia Estratégica, asi como en la
adquisicion de servicios auxiliares, productos editoriales e imprentas por parte de instituciones
como el Consejo Nacional Electoral, la Direccion General de Registro Civil, Identificacion y
Cedulacién, y el Instituto Geografico Militar. Estas contrataciones estuvieron directamente
vinculadas con la organizacidn y ejecucidn del proceso electoral presidencial de 2023, lo que
elevo el gasto corriente en bienes y servicios del Gobierno General.

Finalmente, el gasto publico también se vio impulsado por la adquisicion de bienes
manufacturados, entre los que destacan las prendas de vestir para la dotacidn de uniformes de
las Fuerzas Armadas y diversos suministros para la defensa y la seguridad publica, gestionados
por la Policia Nacional, el Ministerio del Interior y el Ministerio de Defensa. Este ultimo, ademas,
incremento el pago por servicios de alquiler de vehiculos de transporte, utilizados para apoyar
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las operaciones logisticas asociadas tanto a la seguridad como al proceso electoral. En conjunto,
estos factores explican el comportamiento del gasto de consumo del Gobierno General en 2023,
caracterizado por una orientacion estratégica hacia salud, seguridad y gobernanza institucional.

3.3. Formacidn Bruta de Capital

La Formacién Bruta de Capital (FBC) > se compone de dos elementos: la Formacidn Bruta de
Capital Fijo (FBKF) y la Variacion de Existencias (VE). En 2023, la FBKF registrd una variacioén de
0,1%. En contraste, la VE presentd una contraccién de 54,9%, reflejando una reduccion en la
acumulacién de inventarios durante el periodo analizado. Como resultado de estos
comportamientos contrapuestos, la FBC registré una variacion anual negativa de 4,4% en 2023.

Especificamente, la FBKF registré un comportamiento diferenciado por actividad econdmica. Si
bien el sector de la Construccidn, que posee una participacidn significativa dentro de este
agregado, presentd una contraccién, el resultado agregado de la FBKF se sostuvo gracias al
desempefo positivo de otras actividades, especialmente de la industria manufacturera, que
crecid en 2,4%.

Al interior de la manufactura de productos no alimenticios, se observaron incrementos
relevantes en la inversién asociada a determinados grupos de productos. Destacé el crecimiento
de: maquinaria y equipo; equipo eléctrico; productos de informatica, electronica y optica,
impulsada principalmente por una mayor importacidn de bienes de capital, que aumentd 1,0%,
relacionados con modernizacién y reposicion del stock de capital productivo.

Asimismo, la inversién en productos de metales comunes y productos metdlicos elaborados
aumento 3,6%, como resultado de una mayor demanda destinada a procesos de inversion. Este
comportamiento se registré aun en un contexto de disminucién tanto de la produccién nacional
como de las importaciones de estos bienes.

Por su parte, dentro de la actividad agricola, la FBKF mostré un desempeio positivo en
determinados componentes. La inversién en animales vivos y productos de animales crecié
5,3%, asociada a la expansién de la produccidn nacional, que registré un incremento de 2,7%.
De igual manera, la inversién en otras plantas no perennes y en servicios de propagacién de
plantas aumentd 2,7%, impulsada por un mayor nivel de produccién interna, que crecié 5,2%.

> De acuerdo con el (SCN 2008), la Formacidon Bruta de Capital (FBC) es igual a la suma de la Formacién Bruta de Capital
Fijo (FBKF) y la Variacion de Existencias.

QUITO

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio

Cédigo postal: 1770409

Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador

PBX: (593) 2-393 8600

Banco Central del Ecuador |in @] f|[ = 15



Banco Central del Ecuador

Figura 4. Formacion Bruta de Capital: serie en niveles encadenados de volumen con afio de
referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboraciéon: Banco Central del Ecuador

Por su parte, la VE registrd las mayores contracciones en actividades econémicas vinculadas a la
manufactura de productos no alimenticios. En particular, se observé una reduccidn significativa
de existencias en los grupos de vidrio, cerdmica y refractarios; cemento; articulos de hormigén
y piedra, que presentaron una caida de 142,5%, canasta de bienes relacionados con la
construccion. Asimismo, los productos quimicos basicos registraron una disminucion de 140,5%,
mientras que la actividad de pasta de papel, papel y cartén; productos editoriales y otros
evidencié una contraccion de 120,2%.

3.4. Importaciones de bienes y servicios

En 2023, la importacidn de bienes y servicios mostré un crecimiento explicado por el dinamismo
de un conjunto especifico de productos y servicios, clasificados conforme a las canastas de
productos de las Cuentas Nacionales Anuales. Los principales aportes al crecimiento se
concentraron tanto en bienes energéticos y de capital como en servicios asociados al transporte,
la actividad empresarial y el uso de activos intangibles.

Entre los componentes con mayor contribucidn al crecimiento destacaron las compras directas,
que registraron un incremento de 11,8%, reflejando una mayor adquisicién de bienes y servicios
directamente por parte de unidades institucionales residentes en el exterior. Asimismo, se
observé un aumento significativo en los servicios de transporte de pasajeros por via aérea, con
una variaciéon de 68,9%, asociado a la recuperacién de la movilidad internacional y al mayor flujo
de pasajeros durante el ano.
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Un comportamiento particularmente destacado se registré en la importacion de gasolina para
motor, incluida la gasolina de aviacion, que presentd un crecimiento de 481,2%, explicado por
mayores requerimientos energéticos y ajustes en los patrones de abastecimiento externo, asi
como los diferentes problemas que atravesd los oleoductos del pais. De igual manera, las
importaciones de naftas y aceites destilados ligeros o livianos crecieron 1,6%, complementando
el abastecimiento de combustibles y derivados del petrdleo.

Figura 5. Importaciones: serie en niveles encadenados de volumen con afio de referencia
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En el ambito de los servicios, se evidencié un incremento en la importacién de servicios de
leasing y concesién de licencias, con una variacion de 19,8%, lo que sugiere un mayor uso de
activos intangibles y esquemas de arrendamiento financiero por parte de las empresas
residentes. A ello se sumo el crecimiento de otros servicios profesionales y técnicos (21,8%) y
de otros servicios de seguros (15,4%), reflejando una mayor demanda de servicios
especializados y de cobertura de riesgos.

Ademads de los productos energéticos, se registraron aumentos en la importacidon de maquinaria
de oficina, contabilidad y equipo informatico, que crecié 7,1%, consistente con procesos de
modernizacidn tecnoldgica y reposicion de capital. También se observaron incrementos en otros
productos de aceites y grasas de origen vegetal y animal (3,7%) y en vehiculos automotores, sus

partes y accesorios (1,4%), asociados al desempefio del consumo y de la inversion durante el
periodo.
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3.5. Exportaciones de bienes y servicios

Las exportaciones de bienes y servicios del Ecuador mostraron un desempeio favorable,
sustentado en el aumento del VAB de las actividades productivas vinculadas a la oferta
exportable, de acuerdo con las canastas de productos de las CNA. Este comportamiento reflejo
el dinamismo de sectores primarios, manufactureros y de servicios, que contribuyeron de
manera significativa a la generacidn de ingresos externos.

Desde el enfoque de la produccidn, se registraron incrementos en el VAB de varias industrias
asociadas a las exportaciones. Destacaron los cultivos de frutas y otros tipos de cultivos no
clasificados en otra parte (n.c.p.), con un crecimiento de 2,1%, asi como el cultivo de otras
plantas no perennes y la propagacion de plantas, que aumenté 5,6%. Asimismo, la extraccidn de
minerales metaliferos presentd un crecimiento de 1,1%, mientras que la actividad de
procesamiento y conservacion de camardn registrd una variacion positiva de 3,5%, consolidando
su importancia dentro de la estructura exportadora del pais.

En términos de productos, y ordenados segin su contribucion al crecimiento de las
exportaciones, se observé un incremento en las exportaciones de camardn elaborado, que
crecieron 4,9%, reafirmando su rol como uno de los principales productos de exportaciéon no
petrolera. Las compras directas aumentaron 7,8%, reflejando mayores transacciones externas
realizadas directamente por residentes. Un desempefio particularmente destacado se evidencié
en otras frutas n.c.p. y nueces, con un crecimiento de 58,8%, asi como en las rosas, que
aumentaron 8,2%, fortaleciendo la oferta exportable del sector agricola.

Por su parte, las exportaciones de minerales metdlicos crecieron 1,5%, en linea con la evolucién
positiva de la actividad extractiva. En el ambito de los servicios, se registré un aumento en las
exportaciones de servicios de transporte por ferrocarril y via acuatica, con una variacion de 7,9%,
asociado al mayor movimiento de mercancias hacia los mercados externos.

En cuanto a los productos energéticos e industriales, se observaron incrementos en las
exportaciones de fuel oil (2,0%) y diésel (88,1%), asi como en la harina de pescado, excepto para
consumo humano, que registré un crecimiento de 59,9%, reflejando una mayor demanda
externa y un mayor aprovechamiento de subproductos de la actividad pesquera. Finalmente, las
exportaciones de servicios de tecnologia de la informaciéon aumentaron 38,7%, evidenciando el
creciente peso de los servicios intensivos en conocimiento dentro de la canasta exportadora del
pais.
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Figura 6. Exportaciones: serie en niveles encadenados de volumen con afio de referencia
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En conjunto, los resultados de 2023 muestran una diversificacion de la estructura exportadora,
con aportes relevantes de productos agropecuarios, pesqueros, mineros, energéticos y de
servicios, lo que contribuyé positivamente al desempefio del sector externo y a la oferta total
registrada en la TOU.

4. VALOR AGREGADO BRUTO POR INDUSTRIA

En esta seccidon se presenta el andlisis del VAB, diferenciando entre las actividades petroleras,
no petroleras y por industria.

4.1. VAB petrolero

El sector de extraccién de petrdleo crudo y gas natural presentd un desempeio desfavorable,
reflejado en una disminucién del VAB en -2,3%, como consecuencia de la reduccidn de la
produccion nacional de crudo y de factores operativos y de mercado. La produccion petrolera
se contrajo en 1,2%, al pasar de 175,56 millones de barriles en 2022 a 173,48 millones de barriles
en 2023, lo que incidié directamente en la menor contribucién del sector a la actividad
econdémica.

Esta contraccidn estuvo asociada, a interrupciones parciales en las operaciones de transporte
de crudo, derivadas del colapso del puente sobre el rio Marker en febrero de 2023, evento que
afectd el funcionamiento del SOTE y del Poliducto Shushufindi—Quito. Adicionalmente, en marzo
del mismo afio, se declaré fuerza mayor en el campo Edén Yuturi como resultado de conflictos
sociales, lo que limité temporalmente la capacidad productiva del sector (EP Petroecuador,
2024).
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Figura 7. VAB petrolero: serie en niveles encadenados de volumen con aiio de referencia
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

A estos factores se sumo un entorno externo menos favorable, caracterizado por la caida del
precio internacional del crudo, que se redujo de USD 85,84 por barril en 2022 a USD 68,01 por
barril en 2023, afectando los ingresos generados por la actividad extractiva. Asimismo, el
incremento en las importaciones de derivados de petrdleo para abastecer el mercado interno
ejercio presion adicional sobre el desempefio del sector, al reflejar una mayor dependencia de
productos refinados provenientes del exterior.

En conjunto, estos elementos explican la contraccién observada en el VAB del sector petrolero
en 2023 y ponen de manifiesto su sensibilidad a factores operativos, sociales y a las condiciones
del mercado internacional, aspectos relevantes para la interpretacién de los resultados.

4.2. VAB no petrolero

Por otro lado, el VAB no petrolero presentd un desempeio de la actividad econdmica
mayoritariamente positivo a nivel sectorial. En particular, 16 de las 20 industrias registraron
crecimiento anual, lo que evidencia una expansion generalizada del VAB en la economia.

Entre las actividades con mayor dinamismo se destacé el sector de alojamiento y servicios de
comidas, que crecid 9,6%, impulsado por la recuperacién de la demanda de servicios vinculados
al turismo y al consumo de los hogares. Asimismo, la actividad de salud y asistencia social
presentd un crecimiento de 6,7%, asociado a una mayor provision de servicios sanitarios y al
fortalecimiento de la cobertura del sistema de salud publica como privada.
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Figura 8. VAB no petrolero: serie en niveles encadenados de volumen con afio de referencia
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Fuente y elaboraciéon: Banco Central del Ecuador

El suministro de electricidad y agua registré una variacion positiva de 5,5%, reflejando un mayor
nivel de actividad econémica y de demanda de servicios basicos. De igual forma, las actividades
artisticas, de entretenimiento y otras actividades de servicios crecieron 5,5%, evidenciando una

recuperacion sostenida de los servicios recreativos y culturales.

Por otro lado, las actividades financieras y de seguros aumentaron 4,3%, en linea con el
desempefnio del sistema financiero y la expansion de los servicios de intermediacién vy
aseguramiento. Finalmente, el sector de transporte y almacenamiento registré un crecimiento
de 4,2%; asociado al mayor movimiento de mercancias y personas, consistente con la evolucion

positiva del comercio y de los servicios conexos.
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Tabla 1. VAB por industria: serie encadenada de volumen con aiio de referencia 2018
En porcentajes, 2022- 2023

Tasade Tasade | Contribucion Contribucion

Industrias . % - . % > R . al. . aI.
Participacion Participacion  anual ELVE] crecimiento  crecimiento
VAB 2022 VAB 2023 2022 2023 VAB 2022 VAB 2023

Salud y asistencia social 4,5 4,3 10,0 6,7 0,4
Actividades inmobiliarias 7,0 6,9 51 3,6 0,3 0,2
Actividades profesionales, técnicas 7,4 7,3 7,3 3,3 0,5 0,2
Comercio 16,4 16,4 7,4 1,4 - 0,2
Transporte y almacenamiento 4,8 4,9 2,5 4,2 0,1 0,2
Actividades financieras y de seguros 4,7 4,7 15,1 43 0,6 0,2
Alojamiento y comidas 1,3 1,3 5,8 9,6 0,1 0,1
Suministro de electricidad y agua 2,0 2,0 4,4 5,5 0,1 0,1
Agricultura, ganaderia y silvicultura 6,6 6,4 -0,1 1,5 0,0 0,1
Ensefianza 4,9 4,7 1,7 1,5 0,1 0,1
Manufactura de productos alimenticios 6,9 7,0 11,6 1,0 0,7 0,1
Informacién y comunicacién 2,3 2,3 5,8 2,9 0,1 0,1
Administracién publica 7,5 7,4 1,3 0,8 0,1 0,1
jgtseé:evr;zirs:enimiento y otras actividades 11 10 76 55 01 01
Pesca y acuicultura 1,8 1,3 19,0 3,2 0,3 0,0
:r::ir)\/lziaa;:rzge los Hogares como 0,7 0,7 42 48 0,0 0,0
Explotacién de minas y canteras (1) 1,6 1,5 22,8 1,5 0,3 0,0
Manufactura de productos no alimenticios 6,2 5,7 3,2 -1,2 0,2 -0,1
Construccion 4,4 4,4 7,5 -1,7 0,3 -0,1
Total VAB No Petrolero 92,0 90,3 6,3 2,2 5,4 1,87
VAB Petrolero (2) 8,0 9,7 -1,1 -2,3 -0,1 -0,22
TOTAL VAB 100,0 100,0 5,7 1,7 5,3 1,65

Nota: (1) Explotacion de minas y canteras no incluye extraccion de petrdleo crudo y gas natural, asi como servicios
petroleros, explotacidn de otras minas y canteras, y actividades de apoyo.

(2) VAB Petrolero incluye: Servicios Petroleros - Explotacion de otras minas y canteras, y actividades de apoyo,
Extraccidn de petréleo crudo y gas natural y Fabricacion de productos refinados de petréleo y de otros

Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

4.3. Agricultura, ganaderia y silvicultura

En 2023, el VAB de la Agricultura, Ganaderia y Silvicultura registrd un crecimiento interanual de
1,5%, reflejando un desempefio heterogéneo entre sus principales actividades economicas del
sector. Este resultado estuvo determinado por el aporte positivo de la ganaderia, el dinamismo
de determinados cultivos agricolas y el sélido desempeno de la silvicultura, en un contexto
caracterizado, por un lado, por la incidencia de factores climaticos adversos y, por otro, por
condiciones favorables en los mercados externos.

La ganaderia presentd un comportamiento positivo, con una variacidn anual del VAB de 3,5%,
sustentada en la diversificacion de su estructura productiva. Destacd el crecimiento de la
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produccidn de pollos y gallinas, que se incrementd en 7,1%, consoliddndose como el principal
insumo de la industria cdrnica, particularmente de la carne de pollo. De manera
complementaria, la produccién de porcinos aumenté en 4,3%, mientras que la de otras aves y
animales vivos crecié en 11,4%. Este desempefio, junto con la estabilidad de la produccion
l[actea, permitid sostener la relevancia econdmica del sector ganadero en su conjunto.

El sector agricola estuvo impulsado principalmente por los cultivos de hortalizas y melones,
raices y tubérculos, cuyo VAB crecié 4,3%. Dentro de esta canasta, destacaron productos como
la cebolla en rama, la papa y la yuca. Asimismo, el cultivo de otras plantas no perennes y la
propagacion de plantas mostrd un desempefio favorable, al registrar un crecimiento del 5,1%,
liderado por la produccidn de rosas, que representaron el 54% del total, junto con otras flores.
La produccion de rosas crecié 8,2% respecto a 2022 y se destind mayoritariamente a la
exportacién, consolidando la importancia de este subsector dentro de la oferta agricola
orientada al mercado externo.

Figura 9. VAB de Agricultura, ganaderia y silvicultura: serie en niveles encadenados de
volumen con afio de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En la actividad silvicola, el VAB registré un crecimiento de 8,5%, evidenciando un desempefio
dindmico en 2023. La madera sin elaborar mantuvo una participacion predominante del 96,6%
dentro de la industria, con un crecimiento de su produccion de 9,9%. En este contexto, las diez
principales empresas del sector incrementaron su produccion en 41,2%, equivalente a USD 24,6
millones, mientras que los diez principales hogares productores aumentaron sus ventas en
36,7%, por un monto de USD 23,5 millones.

Desde la perspectiva de la demanda, los productos de la silvicultura se destinaron
principalmente al mercado interno, donde la industria de produccidon de madera que incluye
muebles y productos aglomerados, absorbio el 47,9%, seguida por el sector de la construccién,
qgue concentrd el 44,3%. En el ambito externo, en conjunto, China, Colombia, Estados Unidos,
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India, Perd y la Unidn Europea concentraron aproximadamente el 80% de las exportaciones del
sector, consolidando la relevancia de la silvicultura ecuatoriana en los mercados internacionales.

4.4. Pescay acuicultura

La actividad econdmica de Pesca y Acuicultura registré un crecimiento interanual del VAB de
3,2%, evidenciando un desempefio favorable respecto al afio anterior. Este resultado estuvo
impulsado principalmente por el dinamismo de la industria del camardn elaborado, a través de
sus encadenamientos productivos con la fase primaria. De acuerdo con la Cdmara Nacional de
Acuicultura (CNA), este comportamiento se explicd por el fortalecimiento de la demanda
externa, en particular del mercado chino, que incrementd sus compras ante la reduccion de su
produccidn local de camarén como consecuencia de brotes de enfermedades (CNA, 2024).

Entre los principales productos del sector, el camardn presentd un comportamiento claramente
positivo, con un crecimiento de la produccién del 4,0%. Desde la perspectiva de las cadenas
productivas, se observé un aumento de la demanda intermedia, asociado al crecimiento del VAB
de la industria de Procesamiento y Conservacion de Camardn, que registré una expansion anual
de 3,5%. Este desempefio reafirma el rol del camardn como eje articulador del crecimiento del
sector pesquero, tanto en la fase primaria como en las actividades de procesamiento industrial.

Figura 10. VAB de Pesca y acuicultura: serie en niveles encadenados de volumen con afio de
referencia 2018

En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En el dmbito del comercio exterior, las exportaciones ecuatorianas de camardn hacia China
alcanzaron en 2023 un total de 1.576 millones de libras, lo que representd un incremento del
21% respecto a los 1.299 millones de libras exportadas en 2022. De igual manera, las ventas a
Estados Unidos crecieron 5%, al pasar de 431 a 454 millones de libras, mientras que las
exportaciones a Italia aumentaron 18%, de 70 a 83 millones de libras (CNA, 2024). En conjunto,
estos resultados consolidan al camarén como el principal motor del desempefio del sector
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pesquero en 2023, sustentado en una demanda externa sélida y en el fortalecimiento de sus
encadenamientos productivos.

En contraste, el atln y otros pescados registraron resultados desfavorables durante el afio. En
el caso del atun, la produccién disminuyd en 6,3% en la acuicultura y en 4,2% en la pesca,
reflejando una menor demanda externa, particularmente en mercados como Estados Unidos,
Espafia y China, lo que limité el desempefio de estas actividades dentro del sector.

4.5. Explotacidn de minas y canteras

El sector de explotacién de minas y canteras se compone de las siguientes actividades
econdémicas:

a) Servicios petroleros y explotacion de otras minas y canteras, asi como actividades de
apoyo;

b) Extraccion de petrdleo crudo y gas natural;

¢) Extraccidn de minerales metaliferos; y

d) Explotacion de otras minas y canteras, junto con actividades de apoyo.

En 2023, la Explotacion de minas y canteras registré una caida en su VAB de 1,6%, esta
disminucién responde principalmente a la caida de extraccién de petréleo crudo y gas natural.
La produccidn nacional de crudo se ubicé en 173,48 millones de barriles, lo que representé una
disminucién frente a los 175,55 millones registrados en 2022 (EP Petroecuador, 2024). Esta
contraccion respondio, en primer lugar, a la suspension parcial de las operaciones del SOTE y del
Poliducto Shushufindi—Quito, como consecuencia del colapso del puente sobre el rio Marker

ocurrido en febrero de 2023, lo que limité temporalmente la capacidad de transporte de crudo.®

Adicionalmente, en marzo de 2023 se declard fuerza mayor en el campo Edén Yuturi debido a
conflictos con comunidades locales, afectando la continuidad de las operaciones extractivas.” A
estos factores operativos se sumd un entorno externo menos favorable, caracterizado por la
caida del precio internacional del petréleo. En efecto, el precio promedio de exportacién del
crudo ecuatoriano se redujo de USD 85,84 por barril en 2022 a USD 68,01 en 2023, de acuerdo
con informacién de EP Petroecuador, lo que profundizé el impacto negativo sobre el valor
agregado del sector y su contribucién a la actividad econdémica.

% Informacion tomada del siguiente enlace de Petroecuador: https://www.eppetroecuador.ec/?p=17089

7 Informacidon tomada del siguiente enlace: https://www.swissinfo.ch/spa/fuerza-mayor-en-campo-de-

amazon%C3%ADa-de-ecuador-por-protesta-de-la-comunidad/48373984
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Figura 11. VAB de Explotacion de minas y canteras: serie en niveles encadenados de volumen
con ano de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En 2023, la extraccién de minerales metaliferos registré un crecimiento del 1,9%, explicado
principalmente por la consolidacion de la explotacion minera industrial en la provincia de
Zamora Chinchipe. En esta zona se concentran proyectos como Fruta del Norte, orientado a la
extraccién de oro, y Mirador, dedicado a la produccién de cobre, los cuales sostuvieron el
desempenio positivo de esta actividad mediante niveles estables de produccién y operacion.

En contraste, la mineria no metalica presentd una contraccién del 5,9%, asociada principalmente
a la reduccién de la actividad del sector de la construccion, principal demandante de estos
insumos. Adicionalmente, este resultado estuvo influenciado por un mayor control en el
cumplimiento de las regulaciones por parte de las autoridades, lo que incidié en una menor
produccidn registrada en este segmento de la actividad minera.

4.6. Industrias manufactureras

Al cierre de 2023, las industrias manufactureras en su conjunto registraron una variacion anual
negativa de 0,2% en el VAB. Este resultado se explicd principalmente por el desempefio
desfavorable de la manufactura de productos no alimenticios, que presentd una contraccién de
1,2%. En contraste, la manufactura de productos alimenticios mostré un comportamiento
positivo, con un crecimiento anual de 1,0%, atenuando parcialmente la caida del sector
manufacturero total.

A continuacién, se detallan los principales resultados de las actividades econdmicas que
incidieron en este desempefio, con el fin de identificar los factores sectoriales que explican la
evolucién observada durante el afio.
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4.6.1. Industrias manufactureras de productos alimenticios

Al cierre de 2023, las industrias manufactureras alimenticias registraron un crecimiento anual
del VAB de 1,0%, reflejando un desempefio positivo del sector. Este grupo comprende 14
actividades econdmicas, de las cuales 8 presentaron variaciones positivas en su VAB,
destacdndose aquellas con mayor relevancia econdmica y orientacion tanto al mercado interno
como externo.

Entre las actividades mas significativas se encuentra el Procesamiento y conservacion de
Camardn, cuyo VAB crecid 4,7% en 2023. Este resultado respondié principalmente al aumento
de la demanda del mercado chino, particularmente durante el primer semestre del afio,
impulsada por la disminucion de la produccién local de camarén en China como consecuencia
de brotes de enfermedades. De manera complementaria, se registré un incremento de las
exportaciones del crustaceo decdpodo hacia otros mercados relevantes, como Estados Unidos
y determinados paises de la Unidn Europea, entre ellos Italia (CNA, 2024).

Asimismo, la actividad de Elaboracion y conservacion de carne presentd un crecimiento del VAB
de 2,3% respecto a 2022. Este desempefio favorable estuvo asociado principalmente al aumento
en la produccién de aves y a su posterior procesamiento, cuya produccién se incrementd en
8,2%. El crecimiento se explicé por la demanda sostenida de los hogares por esta proteina
animal. En paralelo, la producciéon de carnicos de origen bovino registré un aumento de 9,4% en
relacién con el afio anterior, contribuyendo al dinamismo de esta actividad econdmica.

Figura 12. VAB de Manufactura de productos alimenticios: serie en niveles encadenados de
volumen con aio de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

Por su parte, la Elaboracién de productos de panaderia y pasteleria registréd una variacién
positiva del VAB de 3,9% respecto al 2022, sustentada en la sélida demanda por parte de los
hogares. Este comportamiento se reflejé en el incremento de 23,8% en las ventas de las diez
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principales empresas de esta rama en 2023 respecto a 2022, de acuerdo con informacién del
Servicio de Rentas Internas (SRI). En la misma linea, la Elaboracién de productos de molineria
registré un crecimiento de 2,1%, destacandose la produccion de harina de trigo y arroz pilado,
productos que evidenciaron aumentos tanto en ventas como en niveles de produccion en las
principales empresas del sector.

4.6.2. Industrias manufactureras de productos no alimenticios

Al cierre de 2023, las industrias manufactureras de productos no alimenticias registraron
decrecimiento anual del VAB de 1,2%, reflejando un desempefio de contraccién del conjunto del
sector. Este grupo comprende 24 actividades econdmicas, de las cuales 15 presentaron
variaciones negativas en su VAB. A continuacion, se detalla aquellas industrias que generaron el
mayor impacto econdmico en este subsector.

La actividad Fabricacién de papel y productos de papel registré una tasa de variacion anual
negativa 8,9%. Este resultado responde principalmente a la contraccién del 10,3% en la
produccidon de cajas de cartén y otros productos de papel y cartén, que es el principal
componente de la industria. Las empresas del cartdn se vieron afectados por el aumento en el
costo de materias primas y restricciones en el Canal de Panam3, que afectaron los tiempos y
costos del comercio exterior.

La actividad econémica de Fabricacidn de hilos, hilados; tejidos y confecciones registré un VAB
decreciente de 11,2% respecto al 2022. Este decrecimiento responde principalmente a una caida
en la produccidn de hilos e hilados de fibras textiles que se vieron afectas ente la caida de la
demanda interna que se estabilizé después del auge de compras de vestimenta postpandemia.?
De igual forma se redujo la demanda de fibras textiles por parte de los mercados externos ante
los excedentes de textiles de Asia debido a la caida de la demanda en Estados Unidos y Europa,
los cuales fueron redirigidos al mercado latinoamericano a menores precios. En el mismo
sentido, la afectacion en el mercado argentino el cual mantuvo restricciones en las
importaciones y en los pagos al exterior en moneda extranjera, lo que ha impedido retomar los

volumenes de venta normales.

La Fabricacion de vidrio, productos refractarios y de cerdmica registré una variaciéon negativa de
14,3% en el VAB. La produccion Vidrio y productos de vidrio registré una caida de 13,7%, esto
responde principalmente a la caida de la demanda local de botellas de vidrio por la crisis de
inseguridad, la cuales generan limitaciones en el consumo, principalmente en bares. De igual
forma, la caida de la produccién de estos productos responde a la falta de suministro eléctrico
producto del estiaje que se dio en el cuarto trimestre de 2023.° Los articulos de cerdmica
principalmente los relacionados con la construccidn presentaron menores ventas ante la menor

8 Informacién tomada de Informe del Directorio y la Gerencia a la Junta General Ordinaria de Accionistas de Vicunha
Ecuador S.A.

% Informacién tomada de Informe del Directorio y la Gerencia a la Junta General Ordinaria de Accionistas de CRIDESA.
S.A.
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demanda de la industria mencionada, y la paralizacién parcial de la produccién por los cortes de
energia eléctrica.

Figura 13. VAB de Manufactura de productos no alimenticios: serie en niveles encadenados
de volumen con aio de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En el mismo sentido, la actividad econdmica relacionada con la fabricacion de cemento, articulos
de hormigén y piedra presenté una caida de en su VAB de 4,1% respecto al 2022.
Especificamente, la produccidon de cemento y clinker de cemento cayé en 6,2%. Relacionado a
la dependencia de la industria de la construccion la cual se vio afectada por la falta de inversién
publica y privada.

4.6.3. Refinados de petréleo

En 2023, la actividad econdmica de Refinacidn de petrdleo registré una contraccion del VAB de
4,7% respecto al afio anterior. Este resultado se explicd principalmente por la paralizacién
parcial de las operaciones de los oleoductos, ocasionada por afectaciones de origen natural y
por protestas sociales, lo que limitd el suministro de crudo a las refinerias y redujo los niveles
de procesamiento interno.

Como consecuencia de estas restricciones operativas, se incrementd la dependencia de las
importaciones de derivados del petrdleo para atender la demanda interna. En este contexto, las
importaciones de diésel aumentaron de 28,27 a 32,21 millones de barriles, mientras que las de
nafta se incrementaron de 18,71 a 28,17 millones de barriles (EP Petroecuador, 2024). Este
mayor recurso a la oferta externa contribuyd a la disminucion de la actividad de refinacién
nacional y, en consecuencia, al desempefio negativo del VAB del sector durante 2023.%°

10 Fyente: Boletin Estadistico de Petroecuador 2023, tabla 21 Importaciones de Derivados
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Figura 14. VAB de Refinados de petréleo: serie en niveles de encadenados de volumen con
ano de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

4.7. Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; y distribucion de agua;
alcantarillado, gestion de desechos y actividades de saneamiento

En 2023, la actividad econdmica que comprende el Suministro de electricidad, gas, vapor y aire
acondicionado, asi como la distribucién de agua; alcantarillado, gestion de desechos y
actividades de saneamiento, registré un crecimiento interanual del VAB de 5,5% respecto a
2022, reflejando un desempefio favorable del sector.

En particular, el servicio de suministro y distribucién de electricidad y gas presenté un
crecimiento anual de 7,4% en su produccion. Este resultado estuvo sustentado, principalmente,
en el aumento de la generacidn termoeléctrica, que se expandié 19,3%. De igual manera, la
energia proveniente de otras fuentes renovables registrd un crecimiento de 23,9%,
contribuyendo a diversificar la matriz de generacion eléctrica, y en menor medida la generacidn
hidroeléctrica que crecié 2,9% (Ministerio de Energia y Minas, 2023).

En 2023, el bagazo de cafia de azucar y la lefia concentraron la mayor participacién dentro de la
produccidon de energias renovables no convencionales, manteniéndose como las principales
fuentes primarias de este segmento. En comparacion con 2022, la produccién de energia a partir
de bagazo de cafia registré un incremento de 2,4%, mientras que la generacién basada en lefia
presentd una contraccién de 4,6%, reflejando ajustes en el uso de biomasa tradicional
(Ministerio de Energia y Minas, 2023).

Por su parte, la produccién de energia proveniente de fuentes renovables no convencionales
emergentes, que incluyen la energia solar, edlica y el biogds, mostré un crecimiento significativo
de 38,6% respecto al afio anterior. Este resultado evidencia un proceso de diversificacion
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progresiva de la matriz energética, asociado a una mayor incorporacién de tecnologias limpias
y al fortalecimiento de proyectos orientados a fuentes alternativas de generacién.

Durante el 2023, la importacion de electricidad aumentd en 183,9%. Este comportamiento
respondio a las condiciones de estiaje que afectaron a las zonas de influencia de las principales
centrales hidroeléctricas del pais, lo que hizo necesario complementar la oferta interna con
suministro externo para garantizar la continuidad del servicio (Ministerio de Energia y Minas,
2023).

En términos de estructura de la oferta eléctrica, en 2023 la generacidén estuvo compuesta en un
69,1% por hidroelectricidad, un 25,6% por fuentes térmicas y un 1,7% por otras fuentes,
evidenciando el predominio de la generacién hidraulica, aunque con una mayor participacion
relativa de fuentes térmicas y alternativas frente a afios anteriores.

Figura 15. VAB de Suministro de la electricidad, gas, vapor y aire acondicionado; y
distribucion de agua; alcantarillado, gestion de desechos y actividades de saneamiento: Serie
en niveles encadenados de volumen con afio de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

4.8. Construccion

La industria de la construccion en Ecuador evidencid sefales de desaceleracion, reflejadas tanto
en la dinamica de la actividad productiva como en los indicadores de demanda y financiamiento.
El VAB decrecié en 1,7% respecto al 2022. Especificamente la produccidn de la construccién de
edificios no residenciales se contrajo en 1,8%, mientras que las obras de ingenieria civil
registraron una caida de 11,9%, lo que da cuenta de un menor ritmo en la ejecucién de proyectos
de infraestructura.

Desde la perspectiva del mercado inmobiliario, las reservas de vivienda presentaron una
disminucién del 19% a escala nacional, con descensos diferenciados por ciudad. En Guayaquil la
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contraccion fue de 14%, mientras que en Quito alcanzé el 26%, segin informacion de la
Asociacion de Promotores Inmobiliarios de Vivienda (APIVE). Esta reduccion en las reservas
anticipa un debilitamiento de la demanda efectiva de vivienda, afectando las expectativas de
nuevos desarrollos inmobiliarios (APIVE, 2024).

El comportamiento del financiamiento hipotecario reforzé esta tendencia. De acuerdo con datos
del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS), el nimero total de operaciones
netas registré una caida anual de 7%, al pasar de 10.434 operaciones en 2022 a 9.702 en 2023.
En particular, las operaciones netas destinadas a la construccion de vivienda se redujeron en
28,2%, mientras que las correspondientes a terrenos y construccién disminuyeron en 10,6% en
el mismo periodo. Adicionalmente, el valor total concedido en préstamos hipotecarios se
contrajo en 4,4%, lo que representé una reduccion de USD 27,3 millones.

Este desempeiio adverso del sector estuvo influenciado por factores estructurales vy
coyunturales. El entorno de inestabilidad econdmica e inseguridad, elementos que afectaron
negativamente la confianza de los hogares y de los inversionistas. En conjunto, estos factores
configuraron un escenario de menor dinamismo para la industria de la construccion durante
2023, con impactos directos sobre la inversién, el empleo y la actividad inmobiliaria.

Figura 16. VAB de Construccion: serie en niveles encadenados de volumen con aio
de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

4.9. Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y
motocicletas

La actividad econdmica del Comercio registré un crecimiento anual en el VAB de 1,4% respecto
al 2022. En 2023, la industria del comercio al por mayor y al por menor en Ecuador continué
desempefniando un papel central en la economia nacional, tanto por su contribucién al empleo
como por su aporte a la actividad productiva y a la recaudacién tributaria. Al considerar la
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informacion del Ministerio de Produccion, Comercio Exterior e Inversion, el sector estuvo
conformado por aproximadamente 586.503 empresas, caracterizandose por una marcada
predominancia de microempresas, que representaron alrededor del 96% del total, lo que
evidencia la elevada atomizacion empresarial y la importancia del comercio como fuente de
autoempleo y emprendimiento (Ministerio de Produccidon, Comercio Exterior, Inversiones y
Pesca, 2024).

Durante el aifo, se observd un mayor protagonismo del comercio electrénico, asociado a
cambios en los habitos de consumo de los hogares y a una creciente adopcién de canales
digitales para la compra de bienes. Este proceso de digitalizacién comenzé a consolidarse como
un componente relevante del comercio, complementando los formatos tradicionales vy
configurando nuevos patrones de consumo final.

Figura 17. VAB de Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos
automotores y motocicletas: serie en niveles encadenados de volumen con afio de
referencia 2018

En millones de USD y porcentajes, 2018-2023

20.000 15,4% 20%
18.000 15%
16.000 .i‘u 10%
14.000 5%
12.000
0%
10.000 o
8.000 -12,3% o
109
6.000 ~ 10%
4.000 -15%
2.000 15.248,9 15.676,8 15.863,7 17.039,6 17.277,, [
- -25%
2018 2019 2020 2021 2022 2023
mm \/AB en niveles encadenados (2018=100) Tasa de variacion (eje der.)

Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

No obstante, a pesar de mantenerse como un motor clave de la economia, el sector enfrentd
una desaceleracién en el ritmo de crecimiento de las ventas en comparacion con afos previos.
Este comportamiento estuvo influido, entre otros factores, por el entorno de inseguridad que
afectd de manera significativa a la actividad comercial a nivel nacional, con mayor incidencia en
provincias de la costa ecuatoriana, donde se concentran importantes clusteres de intercambio
comercial.

En este contexto, la inflacion moderada, de 1,35% en promedio anual, contribuyé a que los
precios finales no registraran incrementos considerables, lo que permitié preservar
parcialmente el poder adquisitivo de los hogares y evitd un deterioro de los margenes
comerciales. En conjunto, estos elementos configuran un desempefio del comercio al por mayor
y al por menor caracterizado por su resiliencia estructural, aunque condicionado por factores de
entorno que limitaron su dinamismo durante 2023.

QUITO

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio

Cédigo postal: 170409

Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador

PBX: (593) 2-393 8600

Banco Central del Ecuador [in) (3] (@] [ ] [m][+] 33



Banco Central del Ecuador

4.10. Transporte y almacenamiento

La industria del Transporte y almacenamiento en Ecuador registré un desempefio favorable al
registrar una variacién anual del VAB de 4,8%, en linea con la recuperacién de la movilidad, el
dinamismo del comercio y el fortalecimiento de los flujos logisticos a nivel nacional e
internacional. Considerando la Encuesta de Transporte 2023 del INEC (2024), el numero de
vehiculos motorizados matriculados alcanzd los 3,07 millones, lo que representé un incremento
interanual de 6,42 % respecto a 2022, reflejando una mayor actividad en el parque automotory
en los servicios asociados al transporte terrestre.

En el dmbito del transporte de pasajeros, se observd una expansion de los flujos. El ingreso de
pasajeros al pais totalizé 2,29 millones, con un crecimiento de 23,40% en relacidn con el afio
previo, mientras que la salida de pasajeros alcanzé 2,40 millones, equivalente a un aumento de
21,86% frente a los 1,97 millones registrados en 2022 (Ministerio de Turismo, 2025).

Por su parte, el transporte aéreo de carga mostré también un comportamiento positivo. El
volumen de carga ingresada al pais mediante vuelos regulares y no regulares se incrementé en
7,74%, al pasar de 60,33 mil toneladas en 2022 a 64,99 mil toneladas en 2023, evidenciando una
mayor demanda de servicios logisticos vinculados al comercio exterior y a las cadenas de
suministro (INEC, 2024).

Figura 18. VAB de Transporte y almacenamiento: serie en niveles encadenados de
volumen con aio de referencia 2018

En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos estructurales, el crecimiento de la industria de transporte y almacenamiento estuvo
impulsado principalmente por el transporte de carga por carretera, los servicios auxiliares al
transporte y el transporte de pasajeros por carretera, actividades que concentraron una parte
significativa del dinamismo sectorial. En conjunto, estos elementos reflejan un desempefio
positivo del sector en 2023, sustentado en la expansidn de la movilidad, el aumento de los flujos
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de carga y pasajeros, y la consolidaciéon del transporte terrestre como eje central de la logistica
nacional.

4.11. Actividades de alojamiento y de servicio de comidas

La industria de Alojamiento y servicios de alimentaciéon en Ecuador mostré un desempefio
favorable. El VAB del conjunto de estas actividades registré un crecimiento anual de 9,6%,
reflejando la recuperacién sostenida de la demanda turistica y del consumo asociado, tanto de
visitantes internacionales como del turismo interno.

Uno de los principales factores que explicd este comportamiento fue el incremento del flujo de
pasajeros internacionales, que crecid en 12,4% respecto a 2022. El mayor ingreso de turistas por
los aeropuertos internacionales del pais impulsé directamente la demanda de servicios de
alojamiento, restaurantes y actividades complementarias. Este aumento en la movilidad aérea
se tradujo en mayores niveles de ocupacidon hotelera y en una expansién del consumo en
establecimientos de alimentos y bebidas (Ministerio de Turismo, 2025).

Figura 19. VAB de Actividades de alojamiento y de servicio de comidas: serie en
niveles encadenados de volumen con aiio de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos de ingresos, el sector turistico evidencid un crecimiento de 12,2% en sus ventas, lo
que fortalecié el desempefio de las actividades de alojamiento y servicios de comidas. La
expansion de las ventas estuvo asociada a una mayor afluencia de visitantes, a la recuperacién
de eventos y actividades presenciales, y a la adaptacién del sector a nuevos patrones de
consumo, incluyendo una mayor diversificacion de la oferta gastrondmica y de hospedaje
(Ministerio de Turismo, 2025).

Desde la perspectiva del mercado laboral, la industria también presenté una evolucién positiva
del empleo, con unincremento de 5,1% en el nimero de personas ocupadas durante 2023. Este
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resultado refleja la capacidad del sector para generar puestos de trabajo, particularmente en
actividades intensivas en mano de obra, como restaurantes, hoteles y servicios turisticos
complementarios(INEC, 2025). En conjunto, los resultados de 2023 evidencian una recuperacion
de la industria de alojamiento y servicios de alimentacidn, sustentada en la reactivacion del
turismo y el fortalecimiento de la demanda.

4.12. Informacién y comunicacion

Al cierre del afio 2023, la industria de informacién y comunicacidon en Ecuador registré un
desempefio positivo registrando una variacién anual de 2,9% en el VAB, sustentado en la
expansiéon de los servicios de telecomunicaciones y en el fortalecimiento de las actividades
vinculadas a la tecnologia de la informacion. En términos productivos, se observé un crecimiento
en los servicios de telecomunicaciones moéviles (3,9%), en los servicios de acceso a internet
(4,3%) y en los servicios de tecnologia de la informacién (3,9%), reflejando una mayor demanda
de conectividad y soluciones digitales por parte de hogares y sectores institucionales.

En cuanto al acceso y uso de los servicios, las estadisticas de la Agencia de Regulacién y Control
de las Telecomunicaciones (ARCOTEL) presentan una expansién sostenida de la base de
usuarios. La densidad de abonados vy lineas activas del Servicio Mévil Avanzado (SMA) crecid
3,9%, mientras que las cuentas de internet fijo aumentaron 7,3% y las de internet moévil 6,1%.
Estos resultados confirman la consolidacion de la conectividad como un insumo estratégico para
la actividad econdmica y social del pais (ARCOTEL, 2024).

Figura 20. VAB de Informacion y comunicacidn: serie en niveles encadenados de
volumen con afio de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En conjunto, el sector de informacién y comunicacién mostré en 2023 un crecimiento apoyado
en la ampliacion de la banda ancha y en la mayor cobertura de tecnologias 4G. No obstante,
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existen desafios relevantes en materia regulatoria y de inversion, especialmente para viabilizar
la adopcién de nuevas tecnologias como el 5G y reducir brechas de acceso.

4.13. Actividades financieras y de seguros

La industria de actividades financieras y de seguros consolidd su relevancia dentro de la
economia ecuatoriana al registrar una tasa de crecimiento anual de 4,3%. Este desempefo
estuvo explicado, principalmente, por la expansion de las actividades de seguros, reaseguros y
fondos de pensiones (excepto planes de afiliacién obligatoria), que presentaron una variacién
anual del 66%, mientras que los servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones,
crecieron en 0,8% respecto al 2022. En contraste, las actividades auxiliares de los servicios
financieros presentaron una variacién negativa de 0,19%.

El subsector de seguros, reaseguros y fondos de pensiones presentd una expansion
particularmente significativa, impulsada principalmente por el dinamismo del segmento de
seguros de vida. Este desempefio se reflejé en el marcado incremento de las ventas reportadas,
especialmente por las cuatro empresas lideres del mercado de seguros.

Desde una perspectiva técnica, la siniestralidad devengada se incrementdé en 45,4%, mientras
que el crecimiento de los otros servicios de seguros estuvo asociado al aumento de las primas
netas emitidas, las cuales pasaron de USD 2.007 millones en 2022 a USD 2.203 millones en 2023,
evidenciando una mayor profundizacién y consolidaciéon del mercado asegurador.

Adicionalmente, se observd una expansion generalizada en las distintas ramas de seguros,
destacdndose: todo riesgo petrolero (22,1%), la asistencia médica (17,9%), la responsabilidad
civil (16,6%), dinero y valores (15,9%), vida colectiva (12,7%), incendio y lineas aliadas (11,5%) y
vehiculos (7,5%), lo que refleja un fortalecimiento de la oferta aseguradora y una mayor
diversificacién de la demanda.

Por su parte, las actividades de servicios financieros registraron un crecimiento del 0,8% en su
VAB, en un contexto de fortalecimiento de la intermediacion financiera. Dentro de este grupo,
los Servicios de Intermediacién Financiera Medidos Indirectamente (SIFMI), que representan el
71,7% del total, crecieron 1,5% anual. A nivel institucional, los bancos privados concentraron el
57,7% del SIFMI y registraron un crecimiento de 1,9%, mientras que las Cooperativas de Ahorro
y Crédito (COAC), con una participacion del 32,5%, mostraron un crecimiento mas dinamico de
10,9%, reflejando su creciente rol en la provisién de servicios financieros.

Este desempefio es coherente con la evolucién de los principales agregados del sistema
financiero. En el caso de los bancos privados, los depdsitos crecieron 5,7%, al pasar de USD
40.917 millones en 2022 a USD 43.259 millones en 2023, mientras que el crédito se expandié
8,4%, de USD 38.075 millones a USD 41.256 millones. Los intereses pagados por depdsitos
aumentaron 55,3%, impulsados principalmente por los depdsitos a plazo, que representaron el
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86,4% de esta cuenta. Los intereses recibidos por créditos crecieron 16,6%, destacandose la
cartera de consumo prioritario, que concentro el 44,9% del total (BCE, 2025).

En el caso de las cooperativas, los créditos otorgados crecieron un 6,3%, de USD 17.127 millones
a USD 18.204 millones, mientras que los depdsitos crecieron un 7,1% (de USD 18.627 millones a
USD 19.956 millones). Los intereses pagados por depdsitos aumentaron un 14,6% (de USD 1.190
millones a USD 1.364 millones), y los intereses recibidos por créditos un 13,8% (de USD 2.426
millones a USD 2.761 millones), lo que también refleja una dindmica positiva en la
intermediacion de estas entidades (BCE, 2025).

Figura 21. VAB de Actividades financieras y de seguros: serie en niveles
encadenados de volumen con aifo de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

4.14. Actividades inmobiliarias

Las actividades inmobiliarias en Ecuador registraron un crecimiento anual del 3,6% en su VAB,
resultado explicado principalmente por el aumento en el nimero de viviendas destinadas al
arriendo y por la revalorizacion del servicio de vivienda imputado. La estructura productiva del
sector estuvo dominada por el alquiler imputado de la vivienda, que representd el 60,6% del
total, seguido del alquiler efectivo de vivienda (22,5%) y de otros servicios inmobiliarios (16,7%),
confirmando el peso estructural del uso habitacional de la vivienda dentro de esta actividad
econdémica.

De acuerdo con la Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo - ENEMDU (INEC,
2025), el nimero de hogares que residian en viviendas arrendadas pasé de 782.969 en 2022
(16,0%) a 846.035 en 2023 (16,8%), lo que implicé un incremento de 63.066 hogares en esta
condicidon. Este aumento respondid, en parte, a cambios en las decisiones habitacionales de los
hogares, asociados a un entorno de mayor incertidumbre econdmica y al encarecimiento del
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crédito hipotecario, factores que incentivaron una mayor preferencia por el alquiler frente a la
compra de vivienda.

Figura 22. VAB de Actividades inmobiliarias: serie encadenada de volumen con aiho
de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

El crecimiento de la demanda por arriendo estuvo acompanado de una revalorizacion de los
precios de alquiler. Segun informacidon del portal especializado Properati (2024), el precio
promedio del arrendamiento en la ciudad de Quito se incrementd aproximadamente 20% entre
enero y diciembre de 2023, reflejando presiones sobre la oferta de vivienda en alquiler y una
mayor disposicion a pagar por parte de las familias. A nivel nacional, esta dinamica contribuyé a
elevar tanto el peso del alquiler efectivo como el valor del componente de alquiler imputado.

Cabe destacar que, dado que mds del 66% de las viviendas en Ecuador estan ocupadas por sus
propietarios, el alquiler imputado!! se mantuvo como el principal determinante del VAB
inmobiliario. En este contexto, el incremento en los precios de mercado del arriendo se trasladd
indirectamente a la valoracién del servicio habitacional imputado, reforzando el crecimiento del
sector.

En conjunto, el aumento del nimero de hogares arrendatarios, la presién alcista sobre los
precios de alquiler y la revalorizacién del uso habitacional de la vivienda explican de manera
consistente el desempefio positivo del sector inmobiliario en 2023, consoliddndolo como una
actividad relevante dentro de la estructura productiva nacional.

11 El alquiler imputado estima el valor econémico del servicio de vivienda generado por hogares que
habitan en inmuebles propios.
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4.15. Actividades profesionales, cientificas y técnicas, y servicios administrativos y
de apoyo

Las actividades profesionales, cientificas y técnicas en Ecuador presentaron un desempefio
positivo al registrar un VAB de 3,3% respecto al 2022, sustentado en el dinamismo de varios
servicios especializados que respondieron tanto a cambios en el entorno econédmico como a
factores sociales y de seguridad. Entre los productos que explicaron el crecimiento del sector se
destacan los servicios de investigacidn y seguridad, los otros servicios auxiliares, los servicios de
arquitectura, ingenieria y actividades conexas, los servicios juridicos y contables, asi como los
servicios de publicidad y provision de espacio o tiempo publicitario, los cuales concentraron una
parte significativa de la producciéon del sector.

Los servicios de investigacion y seguridad, que representaron el 14,2% del total de la industria,
y un crecimiento en su producciéon de 6,7% anual. Este resultado estuvo vinculado al incremento
de los niveles de inseguridad registrado en el pais, lo que llevd tanto al sector publico como al
privado a fortalecer la contratacidn de servicios de seguridad. De manera complementaria, el
Ministerio del Interior implementd herramientas tecnolégicas para el analisis de la violencia y la
delincuencia, como parte de la Estrategia Emergente para Prevenir y Contener la Violencia
Criminal, lo que reforzé la demanda de soluciones especializadas.

Por su parte, los servicios de arquitectura, ingenieria y actividades analogas, con una
participacién 12,2% de la industria, mostraron un desempefio positivo con un crecimiento anual
de 2,7% asociado a la mayor demanda proveniente de los sectores inmobiliario y comercial, los
cuales registraron una dinamica favorable en 2023. El crecimiento de estos servicios reflejé la
necesidad de asistencia técnica especializada para el desarrollo de proyectos, adecuaciones de
infraestructura y actividades de planificacidn vinculadas al comportamiento de estos sectores.

Figura 23. VAB de Actividades profesionales, cientificas y técnicas, y servicios
administrativos y de apoyo: serie en niveles encadenados de volumen con aio de
referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador
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De igual forma, los servicios juridicos y contables, que también representaron alrededor del
12,5% del total de la industria, evidenciaron un dinamismo relevante impulsado por el
incremento de sus ventas, reflejando una mayor demanda de asesoria legal, tributaria y
financiera por parte de empresas y agentes econdmicos en un entorno de mayor complejidad
regulatoria y econdmica.

Finalmente, los servicios de publicidad y provisién de espacio o tiempo publicitario, que
concentraron aproximadamente el 11% de la industria, registraron uno de los desempefos mas
destacados del sector. Las ventas de esta actividad crecieron 22%, impulsadas por el
fortalecimiento de estrategias comerciales y de posicionamiento empresarial, asi como por
campafias electorales que incrementaron la demanda de estos servicios. En conjunto, estos
resultados evidencian un comportamiento positivo de las actividades profesionales en 2023,
respaldado por la creciente demanda de servicios especializados en un contexto econémico y
social desafiante.

4.16. Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacién
obligatoria

Las actividades relacionadas con la administracion publica, defensa y seguridad social obligatoria
en Ecuador mostraron un comportamiento marcado por el fortalecimiento de la capacidad
operativa del Estado, particularmente en los dmbitos de seguridad ciudadana, control
institucional y gestion electoral. La actividad econdmica de Administracién Publica registrd un
crecimiento en su VAB de 0,8%. Este desempefio estuvo vinculado al aumento del gasto publico
en remuneraciones, bienes y servicios estratégicos, en respuesta a un contexto de mayor
demanda de seguridad y a la realizacidn del proceso electoral presidencial.

En este marco, se registré un crecimiento en las remuneraciones del sector publico, asociado a
la ampliacién de la planta de servidores estatales, cuyo nimero pasé de 173.469 a 176.447
funcionarios, de acuerdo con informacion del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF). Este
incremento respondid principalmente a la incorporacion de nuevos agentes policiales,
destinados a fortalecer las operaciones de seguridad ciudadana y control, asi como a la gestién
administrativa, la seguridad y la vigilancia en los Centros de Privacién de Libertad y en los
Centros de Adolescentes Infractores (Ministerio de Economia y Finanzas, 2024).

En el mismo sentido, se observd un aumento en la contratacidn de servicios especializados, en
particular de servicios de investigacidon y seguridad, por parte del Centro de Inteligencia
Estratégica, lo que refleja un mayor énfasis en las actividades de analisis, prevencidn y control.
De forma complementaria, varias entidades publicas, entre ellas el Consejo Nacional Electoral,
la Direccién General de Registro Civil, Identificaciéon y Cedulacién y el Instituto Geografico
Militar, incrementaron la contratacidon de otros servicios auxiliares, asi como de productos
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editoriales e imprentas, con el objetivo de garantizar la correcta ejecucion del proceso electoral
presidencial de 2023.

Figura 24. VAB de Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de
afiliacidn obligatoria: serie en niveles encadenados de volumen con afio de
referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Por el lado del consumo intermedio, también se evidencié un incremento en la adquisicién de
bienes, especialmente de prendas de vestir destinadas a la dotacidon de uniformes para las
Fuerzas Armadas, asi como de otros productos manufacturados diversos, utilizados como
suministros para la defensa y la seguridad publica. Estas adquisiciones fueron gestionadas
principalmente por la Policia Nacional, el Ministerio del Interior y el Ministerio de Defensa, en
linea con el refuerzo de las capacidades logisticas y operativas del Estado.

Finalmente, el Ministerio de Defensa registr6 un mayor gasto en servicios de alquiler de
vehiculos de transporte, destinados a apoyar las actividades logisticas asociadas al proceso
electoral y a las operaciones institucionales. En conjunto, estos elementos explican el
desempefo de las actividades de administraciéon publica en 2023, caracterizado por una
expansiéon del gasto orientada a fortalecer la seguridad, garantizar el normal desarrollo del
proceso democratico y mejorar la capacidad operativa del sector publico.

4.17. Enseflianza

Las actividades relacionadas con la ensefianza en Ecuador registraron un desempefio positivo,
reflejado en la expansién del empleo, el aumento de la masa salarial y el crecimiento sostenido
de la oferta y la demanda educativa, tanto en los niveles de educacion basica como en la
educacion superior. La actividad de Ensefianza registré una variacion positiva de 1,5% respecto
al 2022. Este comportamiento evidencia una recuperacion y fortalecimiento del sector,
impulsado por una mayor demanda de servicios educativos y por la ampliacién de la capacidad
institucional.
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De acuerdo con el Registro Estadistico de Empleo de la Seguridad Social (REESS) del INEC (2024),
la masa salarial de los servicios de ensefianza se incrementé en 6,2 % durante el afo, en linea
con el crecimiento del numero de empleados, que alcanzé una variacion positiva de 5,1 %. Este
aumento del empleo estuvo liderado por la ensefianza superior, que registré un notable
crecimiento de 16,3%, seguida por la ensefianza preprimaria y primaria con 7,5%, y la ensefianza
secundaria de formacién general con 3,6%, lo que refleja una expansidn transversal de la
actividad educativa.

Figura 25. VAB de Ensefianza: serie en niveles encadenados de volumen con afio de
referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos de oferta institucional, se observd un incremento en el nimero de instituciones
educativas particulares, que crecieron 3,4 % en 2023. Segun los datos abiertos del Ministerio de
Educacidn, el numero de establecimientos privados pasé de 2.923 en 2022 a 3.022 en 2023,
consolidando el papel del sector privado como un componente relevante del sistema educativo
nacional.

Este dinamismo institucional estuvo acompafiado por un aumento en la matricula de
estudiantes del sistema particular, que se incrementd en 1,7 %. En términos absolutos, el
numero de estudiantes pasé de 771.632 en 2022 a 785.050 en 2023, de acuerdo con la misma
fuente.

Finalmente, en el ambito de la educacidn superior, el nimero de estudiantes universitarios
mostré un crecimiento de 7,4 % en 2023, alcanzando aproximadamente 260,8 mil estudiantes.
Este resultado refuerza la tendencia de expansiéon de la formacién terciaria en el pais y
contribuye de manera relevante al desempefo general de las actividades de ensefianza durante
el afio analizado.
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4.18. Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social

La actividad con la Salud Humana y de Asistencia Social en Ecuador registraron un desempefio
favorable, reflejado en una variacion positiva del VAB de 6,7% respecto al aifio anterior. Este
crecimiento estuvo impulsado tanto por el sector publico, que presenté una expansion de 8,2%,
como por el sector privado, cuyo VAB aumenté en 4,5%, evidenciando una recuperacion
sostenida de la provision de servicios de salud y una mayor demanda de atenciéon médica a nivel
nacional.

En el ambito de la red publica de salud, se observé un incremento en los egresos hospitalarios
atendidos principalmente por el IESS y el MSP. De acuerdo con cifras del INEC, los egresos
hospitalarios pasaron de 729.077 en 2022 a 755.323 en 2023, lo que representa un aumento
absoluto de 26.246 egresos y una variacién interanual de 3,6%. Este comportamiento refleja una
mayor utilizacién de los servicios hospitalarios publicos, asociada tanto a la ampliacién de la
capacidad operativa como a una mayor demanda por parte de la poblacién (INEC, 2024).

De manera consistente, el IESS registrd un crecimiento del 5,5% en el nimero de atenciones
brindadas por sus prestadores internos, mientras que el MSP reportd un incremento de 12,8%,
en el volumen de atenciones. Estos resultados dan cuenta del fortalecimiento de la prestaciéon
de servicios en el sector publico, asi como de los esfuerzos institucionales por ampliar la
cobertura y mejorar el acceso a la atencién en salud.

Este mayor nivel de actividad estuvo acompafiado por un incremento en el nimero de
servidores publicos del sector salud, tanto del PGE como del IESS. Segun informacion del MEF y
del IESS, el nimero de profesionales de la salud pasé de 124.805 en 2022 a 130.980 en 2023, lo
que equivale a un crecimiento de 4,9%. La expansién del personal sanitario contribuyd a
sostener el aumento en la oferta de servicios y a responder a las mayores necesidades de
atencién de la poblacion.

Por su parte, el sector privado de salud también mostré un desempeno positivo, explicado
principalmente por el aumento en los egresos hospitalarios atendidos. De acuerdo con el INEC,
estos pasaron de 401.526 en 2022 a 415.490 en 2023, lo que representa un crecimiento
interanual de 3,5 %. Este resultado confirma el rol complementario del sector privado dentro
del sistema de salud, contribuyendo de manera relevante al crecimiento agregado de la industria
durante 2023 (INEC, 2024).

QUITO

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio

Cédigo postal: 1770409

Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador

PBX: (593) 2-393 8600

Banco Central del Ecuador |in @] f|[ = 44



Banco Central del Ecuador

Figura 26. VAB de Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social:
serie en niveles encadenados de volumen con afio de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador
4.19. Arte, entretenimiento y otras actividades de servicios

Las actividades relacionadas con el arte, el entretenimiento y otras actividades de servicios en
Ecuador mostraron un desempefio dinamico, por un crecimiento significativo de la produccién,
las ventas y el empleo, particularmente entre las principales empresas del sector. El VAB de estas
actividades crecieron en 5,5% respecto al afio anterior. Este comportamiento refleja una
reactivacién sostenida de la demanda por servicios culturales, recreativos y personales, asi como
una mayor profesionalizacion y formalizacién de estas actividades.

En términos de produccion, las diez principales empresas de la industria registraron un
incremento agregado de USD 57,8 millones, equivalente a un crecimiento interanual de 26,1 %
respecto a 2022. Destacaron los aportes de entidades vinculadas al ambito deportivo (futbol
profesional) y social (salud), que presentaron una expansidn asociada a efectos a una mayor
ejecucion de actividades. En linea con este desempefio, las ventas del top diez de sociedades del
sector se incrementaron en 44,2%, confirmando el fortalecimiento de su posicién en el mercado.

El dinamismo también se observd entre las personas naturales mas representativas de la
industria, cuya produccién crecié en 14,3% y cuyas ventas aumentaron en 18,1% en
comparacion con el afio anterior. Este resultado sugiere una mejora en las condiciones de
operacion para los agentes individuales del sector, asi como una mayor demanda por servicios
culturales, artisticos y personales ofrecidos a menor escala.

A nivel de productos y servicios, se registraron incrementos relevantes en varias actividades
especificas. Los servicios de asociaciones y actividades de servicios personales y otros servicios
crecieron en 49,3%, mientras que los servicios de esparcimiento, culturales y deportivos
aumentaron en 12,0%. Asimismo, los servicios religiosos mostraron un crecimiento de 10,8%, y
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los servicios de bibliotecas y archivos registraron una expansidn significativa de 41,6%,
reflejando una recuperacion amplia y diversificada dentro del sector.

Figura 27. VAB de Arte, entretenimiento y otras actividades de servicios: serie en
niveles encadenados de volumen con aiio de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Este desempefio positivo estuvo acompafado por politicas e iniciativas de fomento cultural,
especialmente a nivel local. En la ciudad de Quito, se organizaron mas de 1.000 eventos
culturales durante 2023, entre los que destacaron el Festival de Cine Independiente de Quito y
el Verano de las Artes, ademds de otros espacios y festivales con participacién de artistas
nacionales e internacionales, lo que contribuyd a dinamizar la actividad econdmica y cultural del
sector de acuerdo con informacién del Municipio de Quito (2024).

Finalmente, desde la perspectiva laboral, el Registro Estadistico de Empresas 2023 del INEC
sefiala que el sector de servicios generd alrededor de 68.117 plazas de empleo registrado, lo que
representa un crecimiento de 4,3 % respecto a 2022. Este aumento del empleo estuvo
acompafiado por una expansién de la masa salarial, que alcanzé los USD 1.160,7 millones, con
un crecimiento interanual de 7,2%, consolidando la contribucion del sector de arte,
entretenimiento y otros servicios al empleo y al ingreso de los hogares en Ecuador durante 2023
(INEC, 2024).

4.20. Actividades de los Hogares como empleadores

Las actividades de los hogares como empleadores'? en Ecuador evidenciaron una dindmica
diferenciada entre el empleo total y el empleo formal en el servicio doméstico. Desde la

12 El servicio doméstico en el Ecuador se caracteriza por ser, en su mayoria, practicado por el género femenino, y por
ser un servicio donde no se cumplen los requisitos de ley para un trabajador declarado o formal. En este sentido,
observamos que los datos para el empleo doméstico desde fuentes como el IESS y la Encuesta Nacional de Empleo y
Subempleo (ENEMDU) del INEC nos muestran que la informalidad para este sector supera el 60% del total de puestos
de trabajo a nivel nacional
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perspectiva de las Cuentas Nacionales Anuales, este sector incorpora tanto el componente
formal como informal del empleo doméstico. El VAB para el afio 2023 presenta una variaciéon
positiva de 4,8%. En este contexto, la ENEMDU muestra que el empleo doméstico total crecié
en 5% respecto a 2022, reflejando una mayor demanda de estos servicios por parte de los
hogares (INEC, 2025).

No obstante, este crecimiento agregado estuvo acompafiado por una contraccion del empleo
formal dentro del sector. En particular, el nimero de trabajadores domésticos afiliados al IESS,
registrado en el REESS, presentd una disminucion de 3,9% en 2023. Esta evolucion indica una
reduccién en la formalizacion laboral, a pesar del aumento en el nimero total de personas
ocupadas en actividades domésticas (INEC, 2024).

El incremento de la informalidad en esta industria se explica, en gran medida, por
consideraciones de costo y carga econdmica asumidas por los hogares empleadores. La
contratacion formal del servicio doméstico implica obligaciones adicionales, como el pago de
aportes a la seguridad social y otros costos laborales asociados, lo que eleva el gasto total para
los hogares. En un contexto de restricciones presupuestarias y ajustes en el consumo, muchos
hogares optaron por mantener o ampliar la contratacién de estos servicios bajo esquemas
informales.

En conjunto, el comportamiento observado en 2023 evidencia que el crecimiento del empleo en
las actividades de los hogares como empleadores se sustentd principalmente en la expansién
del componente informal, mientras que la formalizacién laboral perdié participacidn. Este
patron plantea desafios relevantes en términos de proteccion social y condiciones laborales, y
sugiere la necesidad de politicas que promuevan la formalizacién sin generar incentivos
adversos para los hogares empleadores.

Figura 28. VAB de Actividades de los hogares como empleadores: serie en niveles
encadenados de volumen con afio de referencia 2018
En millones de USD y porcentajes, 2018-2023
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador
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5. CONCLUSIONES

Los resultados del PIB de 2023 evidencian que la economia ecuatoriana mantuvo un crecimiento
positivo de 1,8%, aunque en un contexto de clara desaceleracion respecto a los afios previos. El
analisis por el enfoque del gasto muestra al Consumo Final de los Hogares Residentes como
principal motor del crecimiento econdmico. Este componente se sostuvo gracias a una inflacién
moderada (1,35%), el incremento de las remesas y una mayor disponibilidad de crédito, lo que
permitié preservar el poder adquisitivo y mantener el nivel de demanda interna.

En efecto, la Formacion Bruta de Capital Fijo registré un crecimiento marginal (0,1%). Esta
situacidn constituyd una de las principales limitaciones del desempefio econémico en 2023, ya
que restringe la expansion de la capacidad productiva, especialmente en sectores como la
construccion y la industria manufacturera.

Desde la perspectiva sectorial, el crecimiento fue heterogéneo. Actividades como alojamiento y
servicios de alimentacién, informacién y comunicaciones, salud, actividades financieras y pesca
y acuicultura mostraron un desempefio favorable, mientras que sectores como la construccién,
la refinacién de petréleo y algunas ramas manufactureras presentaron resultados negativos.
Esta dispersion sectorial refleja la coexistencia de actividades dindmicas con otras mas expuestas
a choques internos, estricciones de infraestructura y restricciones de demanda.

En el ambito externo, el moderado crecimiento de las exportaciones y la limitada expansion de
las importaciones son coherentes con un contexto internacional menos dindmico y con un
menor impulso de la demanda interna. No obstante, el sector externo contribuyé a sostener el
equilibrio macroeconémico, en un contexto de precios internacionales menos favorables para
algunos de los principales productos de exportacion.
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