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Resumen

Durante el segundo trimestre de 2026, la economia ecuatoriana registré un crecimiento interanual de
2,1 %. Este desempefio estuvo sustentado principalmente en el crecimiento del consumo de los hogares y
de la formacion bruta de capital fijo.

Desde la dptica del gasto, el gasto de consumo final de los hogares aumenté en 3,5 %, impulsado por una
mayor comercializacién de vehiculos, electrodomésticos, productos farmacéuticos y equipos de
telecomunicaciones, asi como por la expansion del crédito de consumo. Por su parte, la formacidn bruta
de capital fijo (FBKF) mostrd un crecimiento interanual de 10,0 %, asociado al desempeiio favorable del
sector de la construccidn y al incremento significativo en la importacién de maquinaria, vehiculos y equipo
de transporte. En el sector externo, las exportaciones de bienes y servicios registraron una leve
disminucién de 0,8 %, mientras que las importaciones crecieron en 3,0 %, asociadas al incremento de las
compras externas de bienes de consumo duradero y materiales de construccidn.

Por el lado de la oferta, quince de las veinte industrias reportaron un desempeiio positivo. El crecimiento
interanual estuvo impulsado principalmente por las actividades financieras y de seguros, que registraron
una expansion de 12,5 % y una contribucion de 0,6 p.p. Asimismo, destacaron los crecimientos en el
comercio con 2,4 %, la manufactura de productos no alimenticios con 6,4 %, la manufactura de productos
alimenticios con 3,4 %, las actividades profesionales, técnicas y administrativas con 3,4 %, y el suministro
de electricidad y agua con 12,6 %.

En términos trimestrales, el producto interno bruto (PIB) presenté una contraccion de 1,3 % respecto al
primer trimestre de 2026. Este comportamiento de corto plazo se debid principalmente a una disminucién
en la inversion, reflejada en la caida de 4,0 % de la FBKF, y a un decrecimiento de 0,9 % en el consumo de
los hogares. Desde la perspectiva de la produccién, este resultado estuvo asociado al desempefio negativo
de nueve industrias, entre las que destacaron: refinados de petréleo (-17,1 %), construccion (-8,7 %),
comercio (-4,7 %), petrdleo y minas (-3,6 %), salud y asistencia social (-3,4 %), y agricultura, ganaderia y
silvicultura (-3,0 %).

Finalmente, en cumplimiento de la Politica de Divulgacién y Revisién de las Cuentas Nacionales del
Ecuador, se informa que las revisiones de las cifras trimestrales de anos anteriores se realizan Unicamente
cuando se integran los resultados de las cuentas nacionales anuales. De esta manera, el Banco Central del
Ecuador (BCE) mantiene su compromiso con la transparencia y consistencia estadistica de las series
publicadas.
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1. Introduccion

Las Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) del Ecuador constituyen un instrumento
fundamental para el seguimiento y andlisis de la evolucién de la actividad econdmica en el corto
plazo. Este sistema estadistico proporciona una sintesis estructurada, coherente y periddica de
los principales agregados macroecondmicos, desde las épticas de la produccién y del gasto. En
este contexto, presenta informacién sobre el valor agregado bruto (VAB) por actividad
econdmica, asi como sobre los principales componentes de la demanda final de bienes y
servicios, permitiendo evaluar de manera integral el comportamiento de la economia
ecuatoriana.

La elaboracién de las CNT utiliza como referencia principal el enfoque de la oferta?, a partir de
indicadores representativos y de alta frecuencia, que permiten estimaciones oportunas y
coherentes con la estructura productiva del pais. El marco metodolégico sigue los lineamientos
del Sistema de Cuentas Nacionales 2008 (SCN 2008) y las recomendaciones del Manual de
Cuentas Nacionales Trimestrales (2017). Desde el afio 2023, se presentan series encadenadas
de volumen con base mévil y afio de referencia 2018, lo que permite reflejar de manera mas
precisa los cambios estructurales en la economia y facilitar la comparabilidad intertemporal de
los resultados.

En esta publicacion se presentan los resultados de las cuentas nacionales trimestrales
correspondientes al segundo trimestre de 2026, en cumplimiento del calendario de
publicaciones estadisticas establecido por el BCE. Las series trimestrales publicadas tienen como
punto de inicio el primer trimestre de 2000, lo que permite contar con una base histérica amplia
y consistente para el seguimiento del desempefio econdmico del pais, el analisis de tendencias
y la comparacién de los resultados a lo largo del tiempo.

1 Un mayor detalle se puede revisar en
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Cuadernos/Cuad139.pdf
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2. Analisis de los resultados de las cuentas nacionales trimestrales

En el segundo trimestre de 2026, el producto interno bruto (PIB) de la economia ecuatoriana
registré un crecimiento interanual de 2,1 % (Figura 1). En términos trimestrales, en su serie
ajustada estacionalmente, la actividad econdmica experimentd una contraccion de 1,3 % en
comparacion con el primer trimestre de 2026.

Desde el enfoque de la oferta, el crecimiento interanual estuvo impulsado por el desempefio
positivo de quince de las veinte industrias analizadas. Entre las actividades con mayor incidencia
en el resultado global destacaron: actividades financieras y de seguros, con un crecimiento de
12,5 % y una contribucidn de 0,6 p.p.; comercio, que crecid 2,4 %y aportd 0,3 p.p.; manufactura
de productos no alimenticios, con un incremento de 6,4 % y una contribucién de 0,3 p.p.;
manufactura de productos alimenticios, que registré un crecimiento de 3,4% y 0,2 p.p.;
actividades profesionales, técnicas y administrativas, con una variacion de 3,4 % vy 0,2 p.p.; y
suministro de electricidad y agua, con un crecimiento de 12,6 % y 0,2 p.p. al resultado global.

Desde la dptica del gasto, la evolucidon favorable de la economia a nivel interanual estuvo
sustentada principalmente por el dinamismo de la demanda interna. El gasto de consumo final
de los hogares se incrementé en 3,5 %, lo que representd una contribucién de 2,2 p.p. a la
variacion del PIB. Este comportamiento se complementd con el desempefio de la formacién
bruta de capital fijo (FBKF), que crecié 10,0 % (contribuciéon de 2,0 p.p.).

Figura 1. Evolucidn del PIB, serie ajustada encadenada de volumen, afio de referencia 2018
En porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. Il
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador
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2.1. Analisis del VAB por industria

Desde la perspectiva de la oferta, que permite el andlisis del VAB por industria, se identifican los
sectores que impulsaron el crecimiento econdmico del pais durante el segundo trimestre de
2026 (ver Figura 2).

Figura 2. Variacion y contribucion interanual del VAB por industria: serie ajustada
encadenada de volumen, ano de referencia 2018

En porcentaje, 2026 Trim. I

Variacion interanual Contribucion a la variacion interanual

2026.11, Tasas de variacion por industria 2026.11, Contribucién del VAB por industria a la variacion
Variacién interanual t/t-4 interanual (t/t-4) del PIB
4100 50 00 50 100 150 0,5 0,0 0,5

Actividades financieras y de seguros

Actividades financieras y de seguros

Comercio Comercio 0,3

Manufactura no alimenticia Manufactura no alimenticia 0,3
Manufactura alimenticia Manufactura alimenticia 0,2
Actividades profesionales técnicas Actividades profesionales técnicas 0,2

Suministro de electricidad y agua Suministro de electricidad y agua 0,2

Transporte y almacenamiento Transporte y almacenamiento 0,1
Construccion Construccion 0,1

Alojamiento y comidas Alojamiento y comidas 0,1
Informacién y comunicacion Informacién y comunicacién 0,07

Actividades inmobiliarias Actividades inmobiliarias 0,04

Salud y asistencia social Salud y asistencia social 0,03

Ensefianza Ensefianza 0,005

Arte entretenimiento y otras actividades Arte entretenimiento y otras actividades 0,005
Refinados de petréleo 0,001

Refinados de petréleo

Servicio doméstico

Servicio doméstico

-0,03

0,6

Pesca y acuicultura Pesca y acuicultura -0,1

Agricultura ganaderia y silvicultura Agricultura ganaderia y silvicultura -0,11

Administracién publica Administracién pablica  -0,18

Petréleo y minas Petréleo y minas -0,2

Nota: Los otros elementos del PIB contribuyen en 0,36 p.p. a la variacion interanual del PIB.
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

2.1.1. Actividades financieras y de seguros

Durante el segundo trimestre de 2026, el valor agregado bruto (VAB) de las actividades
financieras y de seguros registré un crecimiento interanual de 12,5 % en su serie ajustada
estacionalmente (Figura 3). Este desempeiio permitié que la actividad aportara con 0,6 p.p. al
crecimiento interanual del producto interno bruto (PIB).

Este resultado estuvo respaldado por el dinamismo de la intermediacién financiera. En el
periodo analizado, la colocacién de crédito registré un incremento interanual de 10,7 %,
mientras que la captacidn de recursos aumentd en 11,9 %. La evolucidon de los montos de
operaciones activas (MOA)? mostré un comportamiento positivo en los segmentos de

2 Informacién tomada de Tasas de Interés y Monto de Operaciones Activas y Pasivas:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/MonetarioFinanciero/ix_TasasInteres.html
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microcrédito, consumo y productivo, los cuales presentaron crecimientos de 18,0 %, 8,7 % y
8,2 %, respectivamente. Asimismo, los recursos canalizados hacia la industria manufacturera
crecieron en 16,7 %, orientados principalmente al financiamiento de capital de trabajo.

Segun las estadisticas reportadas por la Superintendencia de Bancos®, el nimero de
transacciones asociadas a estos servicios crecié en 44,1 % frente al segundo trimestre de 2025.
Los canales digitales mantuvieron una alta participacién, donde la banca celular concentré el
61 % de las operaciones, seguida de la atencion en oficinas con el 17 % y el uso de internet con
el 10 %. En particular, las consultas de cuentas registraron una variacion positiva de 93,9 %, las
transferencias dentro de la misma entidad aumentaron en 49,3 %, y los consumos nacionales
con tarjetas se incrementaron en 20,5 %.

En concordancia con esta trayectoria, los registros administrativos del Servicio de Rentas
Internas (SRI) indicaron que las ventas de esta actividad econdmica se incrementaron 7,4 %. Al
desagregar este comportamiento por tamano de empresa, se observd un crecimiento en las
microempresas (31,9 %), pequefas (11,8 %), medianas (8,5 %) y grandes empresas (5,9 %). Esta
evolucidn estuvo asociada al desempefio de instituciones bancarias privadas, compaiiias de
seguros generales y empresas de medicina prepagada.

Figura 3. VAB de actividades financieras y de seguros: serie ajustada encadenada de
volumen, aiio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim. 1-2026 Trim. I
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, el VAB del sector financiero y de seguros presenté un crecimiento de
2,1 % respecto al primer trimestre de 2026, en su serie ajustada estacionalmente. Esta dindmica
de corto plazo estuvo sustentada en el incremento trimestral de 2,4 % en la colocacién de

3 Informacién tomada de Estadisticas de Servicios Financieros Reportados (A06):
https://www.superbancos.gob.ec/estadisticas/portalestudios/servicios-financieros/
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recursos y de 2,6 % en las captaciones. Adicionalmente, el monto de operaciones de crédito
varié en 3,2 %, destacando el financiamiento destinado a las actividades comerciales, que crecié
en 11,0 %. Por su parte, las ventas reportadas al SRI registraron un aumento de 6,4 %,
consistente con el desempefio observado en las entidades bancarias y aseguradoras durante el
periodo.

2.1.2. Comercio

Al evaluar el desempefio de la actividad comercial, su valor agregado bruto registré un
crecimiento interanual de 2,4 % en la serie ajustada estacionalmente (Figura 4). Esta evolucion
representd una contribucion de 0,3 p.p. al crecimiento del producto interno bruto. El resultado
positivo estuvo determinado por un incremento en los margenes comerciales* de bienes y
servicios vinculados a las ramas productivas de mayor dinamismo en el periodo, destacando la
fabricacion de productos refinados de petréleo, la fabricacién de maquinaria y equipo, la
elaboracion de otros productos alimenticios diversos, asi como la fabricacién de productos
textiles, vehiculos y metales comunes.

El comportamiento favorable de este sector se relaciona con la trayectoria observada en los
canales de distribuciéon mayorista y minorista, donde resaltod la comercializacidon de combustibles
liqguidos, la venta de vehiculos y la distribucion de gran variedad de productos en
supermercados. En particular, la adquisicion de vehiculos nuevos evidencié un significativo
incremento interanual de 41,2 %, al pasar de 29.602 a 41.803 unidades vendidas, lo que refleja
una mayor demanda de bienes duraderos. De manera complementaria, el nimero de
operaciones de crédito orientadas al consumo no productivo crecié 9,0 %, comportamiento
consistente con una mayor utilizacién del financiamiento por parte de los hogares y con el
dinamismo interanual de la demanda interna.

Los registros administrativos del Servicio de Rentas Internas mostraron un incremento de 10,4 %
en las ventas de la industria. Al desagregar este indicador por tamafio de empresa, se constatd
un crecimiento impulsado por las microempresas (40,8 %), empresas grandes (8,2 %) vy
medianas (2,2 %). Este desempefio estuvo sustentado en la expansién de firmas
comercializadoras de combustibles, distribuidoras y concesionarias de vehiculos pesados y
livianos, y grandes cadenas de supermercados.

4 Seglin el SCN 2008, el margen comercial se define como la diferencia entre el precio real o imputado obtenido por
el bien comprado para su reventa y el precio que tendria que pagar el distribuidor para sustituir ese bien en el
momento en que lo vende o lo dispone de otra manera.
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Figura 4. VAB de comercio: serie ajustada encadenada de volumen, ano de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim. 1-2026 Trim. Il
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Con relaciéon al trimestre anterior, la industria presenté una contraccidon de 4,7 % frente al
primer trimestre de 2026, segln su serie ajustada estacionalmente, lo que resté 0,7 p.p. al
desempefo agregado de corto plazo. Esta reduccion se asocia a una disminucion de los
margenes comerciales en sectores orientados a la produccién agricola y agroindustrial, tales
como el cultivo de frutas, otros cultivos agricolas, la propagacidon de plantas, las plantas
utilizadas para preparar bebidas y la elaboracién de productos de panaderia. De manera
complementaria, el crédito destinado al consumo no productivo registré una disminucidn
trimestral de 0,5 %.

2.1.3. Manufactura de productos no alimenticios

El VAB de la manufactura de productos no alimenticios registré un crecimiento interanual de
6,4 % en su serie ajustada estacionalmente. Este resultado positivo permitié que la industria
aportara con 0,3 p.p. a la variacion interanual del PIB (Figura 5).

El desempeiio favorable de la industria estuvo sustentado en el dinamismo de diversas ramas
manufactureras. Entre las de mayor crecimiento destacaron la fabricacion de maquinaria y
equipo, equipo eléctrico, informatica, electrénica y déptica (21,6 %); la elaboracién de bebidas
alcohdlicas y no alcohdlicas, excepto jugos (12,8 %); la fabricacion de otros productos minerales
no metalicos (11,9 %); la fabricacidn de productos textiles, prendas de vestir y articulos de cuero
(6,1 %); la fabricacién de papel y productos de papel (5,7 %); y la fabricaciéon de sustancias
qguimicas basicas y productos farmacéuticos (3,8 %).

De acuerdo con los registros del SRI, las ventas totales del sector se incrementaron en 9,9 % en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Por tamaifio de empresa se destaco el
aumento en las ventas de las microempresas (47,8 %), las grandes (8,5 %) y las medianas (6,2 %).
Entre las actividades empresariales que impulsaron este resultado resaltan las firmas dedicadas
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al ensamblaje automotriz, la electrdnica, la produccidon de cemento y las embotelladoras de
bebidas.

Figura 5. VAB de manufactura de productos no alimenticios: serie ajustada encadenada de
volumen, ano de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim. 1-2026 Trim. Il
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En contraste, en términos trimestrales, el VAB de la industria presentd una ligera contraccién de
0,1 % respecto al primer trimestre de 2026. Esta reduccion se explicd por un desempefio
negativo en actividades especificas, tales como la fabricacion de muebles (-10,8 %), la
fabricacion de productos textiles, prendas y articulos de cuero (-3,5 %), y la produccién de

madera y sus derivados (-1,9 %).

En linea con este comportamiento de corto plazo, empresas representativas del sector
reportaron reducciones en sus niveles de facturacidn trimestral. Entre estas, destacaron
industrias dedicadas a la fabricacidén de papel, la elaboracién de envases, la produccion de cartén

y las actividades metalurgicas.
2.1.4. Manufactura de productos alimenticios

En el segundo trimestre de 2026, el VAB de la manufactura de productos alimenticios registré
un crecimiento interanual de 3,4 % en su serie ajustada estacionalmente, con una contribucién
de 0,2 p.p. a la variacién interanual del PIB (Figura 6). Especificamente, dentro de esta actividad
econdmica, las industrias que registraron las mayores tasas de crecimiento fueron la elaboracién
de otros productos alimenticios diversos (11,5 %), el procesamiento y conservacién de camardn
acteos (5,4 %).

(9,0 %) y la elaboraciéon de productos

En concordancia con lo anterior, los registros administrativos del SRI reportaron un crecimiento
en las ventas de la industria de 9,3 %. Al desagregar el comportamiento de los ingresos segun el
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tamafio de las unidades econdmicas, se observé una expansion en las ventas de las grandes
(8,5 %), medianas (4,3 %) y microempresas (57,5 %). La evolucidn de la facturacion sectorial
reflejo el dinamismo de las empresas procesadoras y exportadoras de camardn y atun, asi como
de las plantas agroindustriales orientadas a la elaboracién de alimento balanceado.

Figura 6. VAB de manufactura de productos alimenticios: serie ajustada encadenada de
volumen, aiio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim. 1-2026 Trim. II
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, el VAB de la industria presentd un crecimiento de 0,8 % respecto al
primer trimestre de 2026. Este comportamiento estuvo asociado a variaciones positivas en el
procesamiento y conservacién de camardn (3,2 %), la elaboracidn de productos lacteos (7,5 %),
la elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal y animal (1,2 %), y la elaboracién de otros
productos alimenticios diversos (0,7 %). A corto plazo, esta trayectoria se complementd con un
incremento de 11,2 % en las ventas declaradas al SRI, impulsadas por el desempefio de empresas
grandes (9,9 %), medianas (7,0 %) y pequeias (28,8 %) vinculadas a las ramas de procesamiento
pesquero y agroindustrial.

2.1.5. Actividades profesionales, técnicas y administrativas

Las actividades profesionales, técnicas y administrativas registraron una variaciéon interanual de
3,4 % en su serie ajustada estacionalmente durante el segundo trimestre de 2026, lo que
representd una contribucion de 0,2 p.p. al resultado agregado del PIB (Figura 7). El crecimiento
de estos servicios estuvo asociado al dinamismo observado en determinadas actividades
econdmicas y al crecimiento interanual de la inversidn, factores que favorecieron la demanda
de servicios especializados como soporte a la actividad productiva.

El comportamiento positivo se fundamentd en la expansidon de servicios demandados por el
sector empresarial. Especificamente, las firmas locales continuaron priorizando la contratacion
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de consultorias y actividades técnicas orientadas a la eficiencia operativa, la modernizacién
corporativa y la planificacion estratégica.

En linea con esta trayectoria, los registros administrativos del SRI reportaron que las ventas
totales de la industria se incrementaron en 6,8 % en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior. Al desagregar este comportamiento por tamafio de empresa, se observd un
crecimiento en las ventas de las medianas (4,9 %) y microempresas (22,8 %). La evoluciéon de la
facturacion sectorial reflejo variaciones positivas en los ingresos de administradoras de
inmuebles, agencias de publicidad digital, empresas de transporte logistico, firmas de
consultoria estratégica y agencias de seguridad.

Figura 7. VAB de actividades profesionales, técnicas y administrativas: serie ajustada
encadenada de volumen, ano de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim. [-2026 Trim. I
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Por su parte, al analizar la evolucidn de corto plazo, el desempefio frente al trimestre inmediato
anterior evidencid un crecimiento de 3,1 %. La expansién observada en la serie ajustada estuvo
acompanada por un mayor dinamismo en servicios tecnolégicos y de seguridad privada.
Consistente con este comportamiento, las ventas reportadas al SRI se incrementaron 14,2 %,
impulsadas por el desempefio de empresas medianas (10,3 %), pequefias (13,9 %) vy
microempresas (30,1 %). Este dinamismo se materializd en mayores ingresos obtenidos por
firmas auditoras, consultoras tecnoldgicas, compafiias de ingenieria y empresas dedicadas al
monitoreo y seguridad.

2.1.6. Suministro de electricidad y agua

Al evaluar la actividad de suministro de electricidad y agua, se observé un incremento interanual
de 12,6 % en su serie ajustada estacionalmente, lo que significd una aportacién de 0,2 p.p. a la
variacion interanual del PIB (Figura 8).
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Este resultado se sustentd principalmente en el dinamismo de la produccidn total de energia, la
cual pasoé de 8.570 gigavatios hora (GWh) en el segundo trimestre de 2025 a 9.663 GWh en el
mismo periodo de 2026, representando un crecimiento de 12,8 %. La matriz eléctrica evidencié
una mayor utilizacidon de fuentes térmicas de respaldo, cuya generacion aumentd 86,5 %,
mediante un mayor uso de diésel, gas natural y residuo. Este comportamiento respondié al
incremento sostenido de la demanda nacional, asi como a las labores de mantenimiento en
ciertas centrales hidroeléctricas y a condiciones climaticas desfavorables. A pesar de esto, la
generacion hidroeléctrica crecid en 2,2 %, manteniéndose como la principal fuente del pais, con
una participacion de 78,7 % sobre la produccidn total, complementada por una expansion de
31,1 % en la generacién edlica.

Por el lado de la demanda, el consumo eléctrico experimentd variaciones positivas en todos los
grupos de usuarios frente al afio anterior. Destacé el crecimiento en la categoria residencial
(12,2 %), comercial (11,0 %), alumbrado publico (9,8 %) e industrial (4,4 %), reflejando un
incremento del consumo eléctrico tanto residencial como productivo.

Figura 8. VAB de suministro de electricidad y agua: serie ajustada encadenada de volumen,
afio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim. 1-2026 Trim. Il
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Desde una éptica trimestral, la industria crecié levemente en 0,4 % respecto a los primeros tres
meses de 2026. La produccién total de energia registré un incremento de 8,3 %, impulsada por
una recuperaciéon de 14,0 % en la generacién hidrica y de 76,3 % en la generacidén edlica,
asociada esta ultima a la finalizacién de mantenimientos programados en el parque eélico
Villonaco. Este incremento de la generacién permitié atender el aumento de la demanda
eléctrica del trimestre, con alzas en los consumos del sector residencial (10,5 %), comercial
(8,2 %) e industrial (4,8 %).
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2.2. Analisis de los componentes del PIB por el enfoque del gasto

A continuacién, se presenta el analisis de los componentes del PIB desde la éptica del gasto,
orientado a determinar las variables macroecondmicas que incidieron en el desempefio
econdmico durante el segundo trimestre de 2026. La evolucidon de estos agregados permite
evaluar el comportamiento de la demanda interna y externa (Figura 9).

Figura 9. Variacién y contribucion interanual de los componentes del PIB: serie ajustada
encadenada de volumen, afo de referencia 2018
En porcentaje, 2026 Trim. I
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

2.2.1. Gasto de consumo final de los hogares residentes

El gasto de consumo final de los hogares (GCFHgR) experimentd un crecimiento interanual de
3,5 % en su serie ajustada estacionalmente durante el segundo trimestre de 2026. Este resultado
representd una contribucién de 2,2 p.p. a la variacién interanual del PIB (Figura 10).

En concordancia con esta dinamica, el comercio minorista registré un incremento en sus niveles
de ventas. Este comportamiento se evidencié principalmente en el segmento de
supermercados, impulsado por una mayor comercializacidon de electrodomésticos, pescado,
productos farmacéuticos y equipos de telecomunicaciones. Asimismo, se observaron aumentos
en las ventas de combustibles para vehiculos automotores y motocicletas, articulos de
ferreteria, materiales de construccidn, fertilizantes, alimentos balanceados y abonos.
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El desempefio de la demanda de los hogares también estuvo sustentado por las condiciones de
liqguidez en el sistema financiero y la canalizacion de recursos a través de dichas instituciones.
En este sentido, el nimero de transacciones realizadas con tarjetas de crédito aumenté en 9,3 %
frente al mismo periodo del afio anterior, mientras que el valor total de las transferencias
liqguidadas a través del Sistema de Pagos Interbancarios (SPI) registrd una variacion interanual
de 14,4 %. Estos factores se alinearon con la evolucion de la cartera de crédito de consumo
reportada en los montos de operaciones activas (MOA), la cual reflejé una expansién de 8,7 %
interanual.

La evolucion favorable en la absorcién interna guarda correspondencia con los indicadores del
sector automotriz. De acuerdo con la informacién de la Cdmara de la Industria Automotriz
Ecuatoriana (CINAE), las importaciones de vehiculos experimentaron un crecimiento de 57,2 %
en comparacion con el segundo trimestre de 2025. Al desagregar las importaciones de vehiculos,
los automoviles particulares crecieron 44,5 %, los vehiculos hibridos livianos aumentaron 61,1
% vy los eléctricos livianos registraron el mayor crecimiento, con una variacién de 186,4 %.

Figura 10. Gasto de consumo final de los hogares residentes: serie ajustada encadenada de
volumen, ano de referencia 2018

Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim. 1-2026 Trim. Il
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Por otro lado, al evaluar el comportamiento a corto plazo, el GCFHgR registrd una contraccién
de 0,9 % respecto al primer trimestre de 2026, en su serie ajustada estacionalmente, lo que
significd una incidencia negativa de 0,6 p.p. en el PIB trimestral.

En linea con esta moderacion de la demanda interna de corto plazo, las estadisticas de la CINAE
mostraron que las importaciones de vehiculos experimentaron un decrecimiento trimestral de
4,8 %. Esta reduccion se evidencio en los automaviles particulares (-4,0 %), los vehiculos hibridos
livianos (-20,2 %) y los eléctricos livianos (-25,9 %). De forma complementaria, el volumen total
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de importaciones de bienes de consumo cayé en 1,6 % a nivel trimestral, fuertemente influido
por una disminucién de 9,3 % en la adquisicion externa de bienes de consumo duradero.

2.2.2. Gasto de consumo final del Gobierno general

Al cierre del segundo trimestre de 2026, el gasto de consumo final del Gobierno general (GCFGG)
registrd una contraccion interanual de 3,4 % en su serie ajustada estacionalmente (Figura 11).

Durante este periodo, el desempefio del componente macroecondmico se vio influenciado por
una reduccion en la ejecucion presupuestaria de egresos en personal y bienes y servicios, en un
contexto de reestructuracion y fusion institucional de la administracién publica.

Entre las principales reducciones del gasto del Ministerio de Salud Publica (MSP) se encontraron
las correspondientes a medicamentos (USD 17,3 millones), dispositivos e insumos médicos de
uso general (USD 11,9 millones) y dispositivos para laboratorio clinico (USD 8,5 millones). Sin
embargo, el efecto de estas disminuciones fue atenuado por mayores ejecuciones en otros
rubros, resultando en una reduccién neta inferior a la suma de las variaciones sefialadas. En
concordancia con esta menor ejecucion, las atenciones de consulta externa experimentaron una
caida de 8,5 % en relacidn con el segundo trimestre del afio anterior.

Adicionalmente, las remuneraciones (egresos en personal) disminuyeron en 0,9 % a nivel
consolidado, lo que representd una reduccién de USD 20,1 millones. Esta caida se explicd, en
gran medida, por un menor gasto del MSP en servicios personales por contrato, becas y
remuneraciones unificadas (USD 15,7 millones), y por una reducciéon de USD 2 millones en el
Consejo de la Judicatura, derivada de la vacancia de 278 plazas y planes de desvinculacién
institucional. Ademas, en el contexto de los procesos de fusidon que involucraron al Ministerio
de Ambiente, Agua y Transicion Ecoldgica, la Secretaria Técnica de Gestién Inmobiliaria del
Sector Publico, el Ministerio de Turismo, la Secretaria Nacional de Planificacion y el Ministerio
de Desarrollo Urbano y Vivienda, se registrd una ejecucién nula en varios rubros, equivalente a
una reduccién aproximada de USD 8 millones. Estas reducciones fueron parcialmente
compensadas por incrementos en otras instituciones, resultando en una disminuciéon neta
consolidada de USD 20,1 millones. Esta dindmica es consistente con la reduccién de 0,4 % en el
numero de servidores publicos financiados por el Presupuesto General del Estado (PGE).
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Figura 11. Gasto de consumo final del Gobierno general: serie ajustada encadenada de
volumen, afo de referencia 2018
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Respecto a su evolucidn de corto plazo, el agregado gubernamental presentd un crecimiento de
0,2 % frente al trimestre inmediato anterior, en su serie ajustada estacionalmente. Este
resultado estuvo sustentado en una mayor ejecucién presupuestaria en bienes y servicios
(USD 197,43 millones), focalizada principalmente en los sectoriales de administracién vy
ensefanza publica.

Entre las instituciones de mayor incidencia en este comportamiento trimestral destacaron el
Centro de Inteligencia Estratégica (CIES), con un incremento de USD 26,50 millones; el Ministerio
de Defensa Nacional (MIDENA), con USD 17,14 millones enfocados en seguros; y el Servicio
Publico para Pago de Accidentes de Transito (SPPAT), cuyos pagos aumentaron en
USD 16,59 millones, alineados con un alza en el niumero de siniestros viales. Asimismo, la
Direccién General de Registro Civil, Identificacion y Cedulacion (DIGERCIC) incrementd su gasto
en USD 15,85 millones para la emisién de nuevas cédulas de identidad electrénicas. Por su parte,
el Ministerio de Educacién (MINEDEC) aumentd su ejecucién en USD 22,68 millones para
alimentos, USD 16,32 millones para vestuario y prendas de proteccién, y USD 9,86 millones para
servicios de vigilancia, destinados de manera prioritaria a las regiones Costa e Insular. De forma
complementaria, el nimero de servidores publicos del PGE aumentd en 0,5 % durante el
trimestre analizado.

2.2.3. Formacion bruta de capital fijo

La formacion bruta de capital fijo (FBKF) tuvo un crecimiento interanual de 10,0 % en su serie
ajustada estacionalmente, lo que generd una contribucién positiva de 2,0 p.p. a la variacién
interanual del PIB (Figura 12).
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En términos interanuales, este resultado estuvo asociado principalmente al crecimiento de la
actividad de la construccidn, al incremento en los componentes de inversidn de origen externo
y al fortalecimiento del flujo de financiamiento crediticio hacia el sector.

Al evaluar de forma especifica el sector de la construccion, se evidencié una trayectoria
favorable impulsada por la mayor demanda de insumos industriales asociados a la edificacién y
obra publica. En particular, la produccién local de cemento y los despachos destinados al
mercado interno registraron incrementos interanuales de 12,4 % y 15,7 %, respectivamente.

Paralelamente, los componentes de la inversidon de origen externo (medidos a través del
volumen implicito de importaciones) mostraron expansiones relevantes, lo que se tradujo en
una mayor disponibilidad de activos productivos en la economia nacional. La importacién de
magquinaria y equipo registré un incremento de 6,5 % en comparacién con el segundo trimestre
del afio previo, mientras que la adquisicién externa de vehiculos y equipo de transporte se
expandié en 49,3 %. Esta evolucion es consistente con los registros administrativos de la Cdmara
de la Industria Automotriz Ecuatoriana (CINAE), los cuales reportaron que la importacion de
unidades vehiculares catalogadas como capital fijo aumenté en 49,2 %.

En el dmbito del sistema financiero, el flujo de colocacién crediticia destinado a la construccién
reflej6 un mayor dinamismo para el desarrollo de proyectos de inversién a mediano y largo
plazo. Las operaciones activas crecieron 2,4 % en numero y 1,7 % en monto.

Figura 12. Formacidn bruta de capital fijo: serie ajustada encadenada de volumen, afio de
referencia 2018
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En contraste con su evolucién interanual, al analizar el desempefio respecto al trimestre
anterior, la FBKF registrd una contraccion de 4,0 % frente al primer trimestre de 2026, lo que
representd una incidencia negativa de 0,9 p.p. en el PIB trimestral. Este comportamiento de
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corto plazo se explico por la disminucion del VAB en las actividades de construccion vinculadas
estrechamente a la formacién de capital.

Adicionalmente, se observé una desaceleracion en la adquisicion de activos productivos del
exterior, reflejada en la caida trimestral de 1,1 % en el volumen de importaciéon de maquinaria
para usos generales. En linea con esta menor dindmica, el financiamiento destinado a la
construccion presentd un retroceso a corto plazo, evidenciado por una reduccién de 4,1 % en
las operaciones activas y una contraccién de 14,9 % en los montos de crédito desembolsados
durante el periodo analizado.

2.2.4. Exportaciones de bienes y servicios

Las exportaciones de bienes y servicios experimentaron una contraccién interanual de 0,8 % en
su serie ajustada estacionalmente, en comparacion con el segundo trimestre de 2025 (Figura
13). Este resultado fue consistente con el desempefio negativo del VAB de determinadas
actividades orientadas al mercado externo, en un contexto de menores flujos comerciales en
sectores primarios y manufactureros.

Al analizar la canasta exportable expresada en términos de volumen implicito, las disminuciones
interanuales se localizaron en productos manufactureros y agroindustriales. Entre las caidas mas
pronunciadas destacaron la pasta de papel y cartdn (-91,7 %), el azucar (-89,1 %), los productos
refinados de petrdleo (-45,6 %), los articulos de panaderia y molineria (-43,8 %) y el cacao
elaborado (-36,3 %), muebles (-19,4 %), textiles y prendas de vestir (-17,8 %), productos de
pesca y acuicultura (-15,7 %), asi como en la exportacién de vidrio y ceramica (-14,8 %).

Adicionalmente, otros bienes que presentaron reducciones fueron los productos quimicos y
farmacéuticos (-11,9 %), las plantas con las que se preparan bebidas (-10,7 %), los minerales
metdlicos (-8,7 %), el pescado elaborado (-7,2 %), el cultivo de frutas y plantas (-4,6 %), los
vehiculos (-4,1 %) y, en menor medida, las exportaciones de petréleo crudo y gas natural (-2,8 %)
junto con los productos de madera (-2,3 %).
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Figura 13. Exportaciones de bienes y servicios: serie ajustada encadenada de volumen, aiio
de referencia 2018
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Por el contrario, al evaluar la dindmica comercial de corto plazo, los envios al exterior registraron
un incremento de 0,7 % respecto al primer trimestre de 2026, en su serie ajustada
estacionalmente. Este resultado estuvo asociado al incremento de los volimenes exportados de
productos pertenecientes a industrias extractivas y de transformacion.

A nivel de productos de la canasta comercial, los mayores incrementos trimestrales en volumen
se concentraron en las ventas de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas (284,2 %), maquinaria y

equipo (97,2 %), y productos de caucho y plastico (53,2 %). De manera complementaria,
resaltaron las expansiones en los despachos de productos de la silvicultura (42,0 %), otros
productos manufacturados (28,4 %), camardén elaborado (21,3 %), productos de madera
(19,5 %), muebles (12,5 %) y petréleo crudo y gas natural (10,6 %). Finalmente, consolidaron
esta trayectoria de corto plazo los despachos de pescado elaborado (10,1 %), otros productos

alimenticios diversos (6,4 %), vidrio y ceramica (2,3 %), y minerales metalicos (0,8 %).
2.2.5. Importaciones de bienes y servicios

Durante el segundo trimestre de 2026, las importaciones de bienes y servicios registraron un
crecimiento interanual de 3,0 % en su serie ajustada estacionalmente (Figura 14). Este resultado
estuvo asociado a mayores requerimientos de abastecimiento del mercado interno y a la
adquisicién de activos productivos.

A nivel de los componentes de la canasta de compras externas expresada en términos de
volumen implicito, los mayores incrementos interanuales se localizaron en rubros vinculados a
la formacidn de capital y la movilidad. En este sentido, la importacién de vehiculos y equipos de
transporte experimentd una expansion de 49,3 %, complementada por un aumento de 6,5 % en
los ingresos de maquinaria y equipo.
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Asimismo, las importaciones de insumos intermedios destinados al aparato productivo nacional
registraron tasas de variacidén positivas. Destacaron los crecimientos en productos de metales
comunes y elaborados (21,3 %), articulos de caucho y plastico (18,2 %), otros bienes
manufacturados (16,9 %), productos refinados de petréleo (8,7 %) y quimicos basicos y
farmacéuticos (7,8 %). Por el lado de los bienes de consumo y agroindustriales, se observaron
incrementos relevantes en la adquisicién de carne y subproductos (42,6 %), muebles (35,3 %),
aceites crudos y refinados (13,1 %), cultivo de frutas y plantas (7,9 %) y otros productos
alimenticios diversos (6,4 %).

Figura 14. Importaciones de bienes y servicios: serie ajustada encadenada de volumen, afio
de referencia 2018
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Por otra parte, al evaluar la trayectoria de corto plazo, el volumen de compras externas se
mantuvo practicamente estable, reflejando un leve crecimiento trimestral de 0,04 % respecto a
los primeros tres meses de 2026, en su serie ajustada estacionalmente.

Pese a esta estabilidad agregada, al desagregar la canasta importada se registraron importantes
expansiones trimestrales en rubros de consumo final e insumos agropecuarios, tales como
animales vivos y productos animales (87,1 %), muebles (72,0 %), azucar (53,2 %), cultivo de
frutas y plantas (40,4 %), carne y subproductos (26,4 %), aceites vegetales y animales (25,1 %),
y otros productos alimenticios (17,1 %).

En el ambito de la demanda de insumos para la industria y la construccién, se evidenciaron
compras crecientes en productos de metales comunes (19,4 %), articulos de caucho y plastico

(18,0 %), productos refinados de petréleo (11,2 %), quimicos y farmacéuticos (8,7 %), asi como

en la importacion de textiles y prendas de vestir (5,6 %) y materiales como vidrio y ceramica
(4,1 %). Finalmente, las importaciones de vehiculos y equipo de transporte aumentaron 4,7 %,
mientras que las de maquinaria crecieron 1,0 % frente al trimestre anterior.
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3. Conclusiones

La economia ecuatoriana mantuvo un crecimiento interanual positivo en el segundo trimestre
de 2026. El PIB crecid 2,1 % respecto al mismo trimestre de 2025, con resultados positivos en
quince de las veinte industrias.

Desde el enfoque del gasto, el crecimiento interanual estuvo respaldado por el consumo de los
hogares y la formaciéon bruta de capital fijo. Desde la oferta, destacaron las actividades
financieras y de seguros, el comercio y las manufacturas por su aporte al desempefio de la
economia.

En términos trimestrales, el PIB se contrajo 1,3 % respecto al primer trimestre de 2026, resultado
asociado principalmente al desempefio de la inversion y del consumo de los hogares.

A pesar de la contraccidn del PIB respecto al trimestre anterior, once de las veinte industrias
registraron variaciones positivas. Entre las de mayor crecimiento destacaron las actividades
profesionales, técnicas y administrativas, la administracién publica y las actividades financieras
y de seguros.
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