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Resumen 

Durante el segundo trimestre de 2026, la economía ecuatoriana registró un crecimiento interanual de 

2,1 %. Este desempeño estuvo sustentado principalmente en el crecimiento del consumo de los hogares y 

de la formación bruta de capital fijo. 

Desde la óptica del gasto, el gasto de consumo final de los hogares aumentó en 3,5 %, impulsado por una 

mayor comercialización de vehículos, electrodomésticos, productos farmacéuticos y equipos de 

telecomunicaciones, así como por la expansión del crédito de consumo. Por su parte, la formación bruta 

de capital fijo (FBKF) mostró un crecimiento interanual de 10,0 %, asociado al desempeño favorable del 

sector de la construcción y al incremento significativo en la importación de maquinaria, vehículos y equipo 

de transporte. En el sector externo, las exportaciones de bienes y servicios registraron una leve 

disminución de 0,8 %, mientras que las importaciones crecieron en 3,0 %, asociadas al incremento de las 

compras externas de bienes de consumo duradero y materiales de construcción. 

Por el lado de la oferta, quince de las veinte industrias reportaron un desempeño positivo. El crecimiento 

interanual estuvo impulsado principalmente por las actividades financieras y de seguros, que registraron 

una expansión de 12,5 % y una contribución de 0,6 p.p. Asimismo, destacaron los crecimientos en el 

comercio con 2,4 %, la manufactura de productos no alimenticios con 6,4 %, la manufactura de productos 

alimenticios con 3,4 %, las actividades profesionales, técnicas y administrativas con 3,4 %, y el suministro 

de electricidad y agua con 12,6 %. 

En términos trimestrales, el producto interno bruto (PIB) presentó una contracción de 1,3 % respecto al 

primer trimestre de 2026. Este comportamiento de corto plazo se debió principalmente a una disminución 

en la inversión, reflejada en la caída de 4,0 % de la FBKF, y a un decrecimiento de 0,9 % en el consumo de 

los hogares. Desde la perspectiva de la producción, este resultado estuvo asociado al desempeño negativo 

de nueve industrias, entre las que destacaron: refinados de petróleo (-17,1 %), construcción (-8,7 %), 

comercio (-4,7 %), petróleo y minas (-3,6 %), salud y asistencia social (-3,4 %), y agricultura, ganadería y 

silvicultura (-3,0 %). 

Finalmente, en cumplimiento de la Política de Divulgación y Revisión de las Cuentas Nacionales del 

Ecuador, se informa que las revisiones de las cifras trimestrales de años anteriores se realizan únicamente 

cuando se integran los resultados de las cuentas nacionales anuales. De esta manera, el Banco Central del 

Ecuador (BCE) mantiene su compromiso con la transparencia y consistencia estadística de las series 

publicadas.
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1. Introducción 

Las Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) del Ecuador constituyen un instrumento 

fundamental para el seguimiento y análisis de la evolución de la actividad económica en el corto 

plazo. Este sistema estadístico proporciona una síntesis estructurada, coherente y periódica de 

los principales agregados macroeconómicos, desde las ópticas de la producción y del gasto. En 

este contexto, presenta información sobre el valor agregado bruto (VAB) por actividad 

económica, así como sobre los principales componentes de la demanda final de bienes y 

servicios, permitiendo evaluar de manera integral el comportamiento de la economía 

ecuatoriana. 

La elaboración de las CNT utiliza como referencia principal el enfoque de la oferta1, a partir de 

indicadores representativos y de alta frecuencia, que permiten estimaciones oportunas y 

coherentes con la estructura productiva del país. El marco metodológico sigue los lineamientos 

del Sistema de Cuentas Nacionales 2008 (SCN 2008) y las recomendaciones del Manual de 

Cuentas Nacionales Trimestrales (2017). Desde el año 2023, se presentan series encadenadas 

de volumen con base móvil y año de referencia 2018, lo que permite reflejar de manera más 

precisa los cambios estructurales en la economía y facilitar la comparabilidad intertemporal de 

los resultados. 

En esta publicación se presentan los resultados de las cuentas nacionales trimestrales 

correspondientes al segundo trimestre de 2026, en cumplimiento del calendario de 

publicaciones estadísticas establecido por el BCE. Las series trimestrales publicadas tienen como 

punto de inicio el primer trimestre de 2000, lo que permite contar con una base histórica amplia 

y consistente para el seguimiento del desempeño económico del país, el análisis de tendencias 

y la comparación de los resultados a lo largo del tiempo. 

  

 

1 Un mayor detalle se puede revisar en 
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Cuadernos/Cuad139.pdf  

https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Cuadernos/Cuad139.pdf
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2. Análisis de los resultados de las cuentas nacionales trimestrales 

En el segundo trimestre de 2026, el producto interno bruto (PIB) de la economía ecuatoriana 

registró un crecimiento interanual de 2,1 % (Figura 1). En términos trimestrales, en su serie 

ajustada estacionalmente, la actividad económica experimentó una contracción de 1,3 % en 

comparación con el primer trimestre de 2026. 

Desde el enfoque de la oferta, el crecimiento interanual estuvo impulsado por el desempeño 

positivo de quince de las veinte industrias analizadas. Entre las actividades con mayor incidencia 

en el resultado global destacaron: actividades financieras y de seguros, con un crecimiento de 

12,5 % y una contribución de 0,6 p.p.; comercio, que creció 2,4 % y aportó 0,3 p.p.; manufactura 

de productos no alimenticios, con un incremento de 6,4 % y una contribución de 0,3 p.p.; 

manufactura de productos alimenticios, que registró un crecimiento de 3,4 % y 0,2 p.p.; 

actividades profesionales, técnicas y administrativas, con una variación de 3,4 % y 0,2 p.p.; y 

suministro de electricidad y agua, con un crecimiento de 12,6 % y 0,2 p.p. al resultado global. 

Desde la óptica del gasto, la evolución favorable de la economía a nivel interanual estuvo 

sustentada principalmente por el dinamismo de la demanda interna. El gasto de consumo final 

de los hogares se incrementó en 3,5 %, lo que representó una contribución de 2,2 p.p. a la 

variación del PIB. Este comportamiento se complementó con el desempeño de la formación 

bruta de capital fijo (FBKF), que creció 10,0 % (contribución de 2,0 p.p.). 

Figura 1. Evolución del PIB, serie ajustada encadenada de volumen, año de referencia 2018 

En porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 
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2.1. Análisis del VAB por industria 

Desde la perspectiva de la oferta, que permite el análisis del VAB por industria, se identifican los 

sectores que impulsaron el crecimiento económico del país durante el segundo trimestre de 

2026 (ver Figura 2). 

Figura 2. Variación y contribución interanual del VAB por industria: serie ajustada 

encadenada de volumen, año de referencia 2018 

En porcentaje, 2026 Trim. II 

Variación interanual 

 

Contribución a la variación interanual 

 

Nota: Los otros elementos del PIB contribuyen en 0,36 p.p. a la variación interanual del PIB. 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 
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financieras y de seguros registró un crecimiento interanual de 12,5 % en su serie ajustada 

estacionalmente (Figura 3). Este desempeño permitió que la actividad aportara con 0,6 p.p. al 

crecimiento interanual del producto interno bruto (PIB). 

Este resultado estuvo respaldado por el dinamismo de la intermediación financiera. En el 

período analizado, la colocación de crédito registró un incremento interanual de 10,7 %, 

mientras que la captación de recursos aumentó en 11,9 %. La evolución de los montos de 

operaciones activas (MOA)2 mostró un comportamiento positivo en los segmentos de 

 

2 Información tomada de Tasas de Interés y Monto de Operaciones Activas y Pasivas: 
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/MonetarioFinanciero/ix_TasasInteres.html 
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microcrédito, consumo y productivo, los cuales presentaron crecimientos de 18,0 %, 8,7 % y 

8,2 %, respectivamente. Asimismo, los recursos canalizados hacia la industria manufacturera 

crecieron en 16,7 %, orientados principalmente al financiamiento de capital de trabajo. 

Según las estadísticas reportadas por la Superintendencia de Bancos3, el número de 

transacciones asociadas a estos servicios creció en 44,1 % frente al segundo trimestre de 2025. 

Los canales digitales mantuvieron una alta participación, donde la banca celular concentró el 

61 % de las operaciones, seguida de la atención en oficinas con el 17 % y el uso de internet con 

el 10 %. En particular, las consultas de cuentas registraron una variación positiva de 93,9 %, las 

transferencias dentro de la misma entidad aumentaron en 49,3 %, y los consumos nacionales 

con tarjetas se incrementaron en 20,5 %. 

En concordancia con esta trayectoria, los registros administrativos del Servicio de Rentas 

Internas (SRI) indicaron que las ventas de esta actividad económica se incrementaron 7,4 %. Al 

desagregar este comportamiento por tamaño de empresa, se observó un crecimiento en las 

microempresas (31,9 %), pequeñas (11,8 %), medianas (8,5 %) y grandes empresas (5,9 %). Esta 

evolución estuvo asociada al desempeño de instituciones bancarias privadas, compañías de 

seguros generales y empresas de medicina prepagada. 

Figura 3. VAB de actividades financieras y de seguros: serie ajustada encadenada de 

volumen, año de referencia 2018 

Tasas de variación, en porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 

En términos trimestrales, el VAB del sector financiero y de seguros presentó un crecimiento de 

2,1 % respecto al primer trimestre de 2026, en su serie ajustada estacionalmente. Esta dinámica 

de corto plazo estuvo sustentada en el incremento trimestral de 2,4 % en la colocación de 

 

3 Información tomada de Estadísticas de Servicios Financieros Reportados (A06): 
https://www.superbancos.gob.ec/estadisticas/portalestudios/servicios-financieros/ 
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recursos y de 2,6 % en las captaciones. Adicionalmente, el monto de operaciones de crédito 

varió en 3,2 %, destacando el financiamiento destinado a las actividades comerciales, que creció 

en 11,0 %. Por su parte, las ventas reportadas al SRI registraron un aumento de 6,4 %, 

consistente con el desempeño observado en las entidades bancarias y aseguradoras durante el 

período. 

2.1.2. Comercio 

Al evaluar el desempeño de la actividad comercial, su valor agregado bruto registró un 

crecimiento interanual de 2,4 % en la serie ajustada estacionalmente (Figura 4). Esta evolución 

representó una contribución de 0,3 p.p. al crecimiento del producto interno bruto. El resultado 

positivo estuvo determinado por un incremento en los márgenes comerciales4 de bienes y 

servicios vinculados a las ramas productivas de mayor dinamismo en el período, destacando la 

fabricación de productos refinados de petróleo, la fabricación de maquinaria y equipo, la 

elaboración de otros productos alimenticios diversos, así como la fabricación de productos 

textiles, vehículos y metales comunes. 

El comportamiento favorable de este sector se relaciona con la trayectoria observada en los 

canales de distribución mayorista y minorista, donde resaltó la comercialización de combustibles 

líquidos, la venta de vehículos y la distribución de gran variedad de productos en 

supermercados. En particular, la adquisición de vehículos nuevos evidenció un significativo 

incremento interanual de 41,2 %, al pasar de 29.602 a 41.803 unidades vendidas, lo que refleja 

una mayor demanda de bienes duraderos. De manera complementaria, el número de 

operaciones de crédito orientadas al consumo no productivo creció 9,0 %, comportamiento 

consistente con una mayor utilización del financiamiento por parte de los hogares y con el 

dinamismo interanual de la demanda interna.  

Los registros administrativos del Servicio de Rentas Internas mostraron un incremento de 10,4 % 

en las ventas de la industria. Al desagregar este indicador por tamaño de empresa, se constató 

un crecimiento impulsado por las microempresas (40,8 %), empresas grandes (8,2 %) y 

medianas (2,2 %). Este desempeño estuvo sustentado en la expansión de firmas 

comercializadoras de combustibles, distribuidoras y concesionarias de vehículos pesados y 

livianos, y grandes cadenas de supermercados. 

 

4 Según el SCN 2008, el margen comercial se define como la diferencia entre el precio real o imputado obtenido por 
el bien comprado para su reventa y el precio que tendría que pagar el distribuidor para sustituir ese bien en el 
momento en que lo vende o lo dispone de otra manera. 
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Figura 4. VAB de comercio: serie ajustada encadenada de volumen, año de referencia 2018 

Tasas de variación, en porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 
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al ensamblaje automotriz, la electrónica, la producción de cemento y las embotelladoras de 

bebidas. 

Figura 5. VAB de manufactura de productos no alimenticios: serie ajustada encadenada de 

volumen, año de referencia 2018 

Tasas de variación, en porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 
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tamaño de las unidades económicas, se observó una expansión en las ventas de las grandes 

(8,5 %), medianas (4,3 %) y microempresas (57,5 %). La evolución de la facturación sectorial 

reflejó el dinamismo de las empresas procesadoras y exportadoras de camarón y atún, así como 

de las plantas agroindustriales orientadas a la elaboración de alimento balanceado. 

Figura 6. VAB de manufactura de productos alimenticios: serie ajustada encadenada de 

volumen, año de referencia 2018 

Tasas de variación, en porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 

En términos trimestrales, el VAB de la industria presentó un crecimiento de 0,8 % respecto al 

primer trimestre de 2026. Este comportamiento estuvo asociado a variaciones positivas en el 

procesamiento y conservación de camarón (3,2 %), la elaboración de productos lácteos (7,5 %), 

la elaboración de aceites y grasas de origen vegetal y animal (1,2 %), y la elaboración de otros 

productos alimenticios diversos (0,7 %). A corto plazo, esta trayectoria se complementó con un 

incremento de 11,2 % en las ventas declaradas al SRI, impulsadas por el desempeño de empresas 

grandes (9,9 %), medianas (7,0 %) y pequeñas (28,8 %) vinculadas a las ramas de procesamiento 

pesquero y agroindustrial. 

2.1.5. Actividades profesionales, técnicas y administrativas 

Las actividades profesionales, técnicas y administrativas registraron una variación interanual de 

3,4 % en su serie ajustada estacionalmente durante el segundo trimestre de 2026, lo que 

representó una contribución de 0,2 p.p. al resultado agregado del PIB (Figura 7). El crecimiento 

de estos servicios estuvo asociado al dinamismo observado en determinadas actividades 

económicas y al crecimiento interanual de la inversión, factores que favorecieron la demanda 

de servicios especializados como soporte a la actividad productiva. 

El comportamiento positivo se fundamentó en la expansión de servicios demandados por el 

sector empresarial. Específicamente, las firmas locales continuaron priorizando la contratación 
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de consultorías y actividades técnicas orientadas a la eficiencia operativa, la modernización 

corporativa y la planificación estratégica. 

En línea con esta trayectoria, los registros administrativos del SRI reportaron que las ventas 

totales de la industria se incrementaron en 6,8 % en comparación con el mismo período del año 

anterior. Al desagregar este comportamiento por tamaño de empresa, se observó un 

crecimiento en las ventas de las medianas (4,9 %) y microempresas (22,8 %). La evolución de la 

facturación sectorial reflejó variaciones positivas en los ingresos de administradoras de 

inmuebles, agencias de publicidad digital, empresas de transporte logístico, firmas de 

consultoría estratégica y agencias de seguridad. 

Figura 7. VAB de actividades profesionales, técnicas y administrativas: serie ajustada 

encadenada de volumen, año de referencia 2018 

Tasas de variación, en porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 

Por su parte, al analizar la evolución de corto plazo, el desempeño frente al trimestre inmediato 

anterior evidenció un crecimiento de 3,1 %. La expansión observada en la serie ajustada estuvo 

acompañada por un mayor dinamismo en servicios tecnológicos y de seguridad privada. 

Consistente con este comportamiento, las ventas reportadas al SRI se incrementaron 14,2 %, 

impulsadas por el desempeño de empresas medianas (10,3 %), pequeñas (13,9 %) y 

microempresas (30,1 %). Este dinamismo se materializó en mayores ingresos obtenidos por 

firmas auditoras, consultoras tecnológicas, compañías de ingeniería y empresas dedicadas al 

monitoreo y seguridad.  

2.1.6. Suministro de electricidad y agua 

Al evaluar la actividad de suministro de electricidad y agua, se observó un incremento interanual 

de 12,6 % en su serie ajustada estacionalmente, lo que significó una aportación de 0,2 p.p. a la 

variación interanual del PIB (Figura 8). 

3,1
3,4

-40,0

-20,0

0,0

20,0

40,0

60,0

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Serie ajustada t-1 Serie ajustada t-4



 

15 

 

Este resultado se sustentó principalmente en el dinamismo de la producción total de energía, la 

cual pasó de 8.570 gigavatios hora (GWh) en el segundo trimestre de 2025 a 9.663 GWh en el 

mismo período de 2026, representando un crecimiento de 12,8 %. La matriz eléctrica evidenció 

una mayor utilización de fuentes térmicas de respaldo, cuya generación aumentó 86,5 %, 

mediante un mayor uso de diésel, gas natural y residuo. Este comportamiento respondió al 

incremento sostenido de la demanda nacional, así como a las labores de mantenimiento en 

ciertas centrales hidroeléctricas y a condiciones climáticas desfavorables. A pesar de esto, la 

generación hidroeléctrica creció en 2,2 %, manteniéndose como la principal fuente del país, con 

una participación de 78,7 % sobre la producción total, complementada por una expansión de 

31,1 % en la generación eólica. 

Por el lado de la demanda, el consumo eléctrico experimentó variaciones positivas en todos los 

grupos de usuarios frente al año anterior. Destacó el crecimiento en la categoría residencial 

(12,2 %), comercial (11,0 %), alumbrado público (9,8 %) e industrial (4,4 %), reflejando un 

incremento del consumo eléctrico tanto residencial como productivo. 

Figura 8. VAB de suministro de electricidad y agua: serie ajustada encadenada de volumen, 

año de referencia 2018 

Tasas de variación, en porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 

Desde una óptica trimestral, la industria creció levemente en 0,4 % respecto a los primeros tres 

meses de 2026. La producción total de energía registró un incremento de 8,3 %, impulsada por 

una recuperación de 14,0 % en la generación hídrica y de 76,3 % en la generación eólica, 

asociada esta última a la finalización de mantenimientos programados en el parque eólico 

Villonaco. Este incremento de la generación permitió atender el aumento de la demanda 

eléctrica del trimestre, con alzas en los consumos del sector residencial (10,5 %), comercial 

(8,2 %) e industrial (4,8 %). 

0,4

12,6

-40,0

-20,0

0,0

20,0

40,0

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Serie ajustada t-1 Serie ajustada t-4



 

16 

 

2.2. Análisis de los componentes del PIB por el enfoque del gasto 

A continuación, se presenta el análisis de los componentes del PIB desde la óptica del gasto, 

orientado a determinar las variables macroeconómicas que incidieron en el desempeño 

económico durante el segundo trimestre de 2026. La evolución de estos agregados permite 

evaluar el comportamiento de la demanda interna y externa (Figura 9). 

Figura 9. Variación y contribución interanual de los componentes del PIB: serie ajustada 

encadenada de volumen, año de referencia 2018 

En porcentaje, 2026 Trim. II 

Variación interanual 

 

Contribución a la variación interanual  

 

Nota: Las importaciones contribuyen con signo contrario a la evolución del PIB 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 

2.2.1. Gasto de consumo final de los hogares residentes 

El gasto de consumo final de los hogares (GCFHgR) experimentó un crecimiento interanual de 

3,5 % en su serie ajustada estacionalmente durante el segundo trimestre de 2026. Este resultado 

representó una contribución de 2,2 p.p. a la variación interanual del PIB (Figura 10). 

En concordancia con esta dinámica, el comercio minorista registró un incremento en sus niveles 

de ventas. Este comportamiento se evidenció principalmente en el segmento de 

supermercados, impulsado por una mayor comercialización de electrodomésticos, pescado, 

productos farmacéuticos y equipos de telecomunicaciones. Asimismo, se observaron aumentos 

en las ventas de combustibles para vehículos automotores y motocicletas, artículos de 

ferretería, materiales de construcción, fertilizantes, alimentos balanceados y abonos. 
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El desempeño de la demanda de los hogares también estuvo sustentado por las condiciones de 

liquidez en el sistema financiero y la canalización de recursos a través de dichas instituciones. 

En este sentido, el número de transacciones realizadas con tarjetas de crédito aumentó en 9,3 % 

frente al mismo período del año anterior, mientras que el valor total de las transferencias 

liquidadas a través del Sistema de Pagos Interbancarios (SPI) registró una variación interanual 

de 14,4 %. Estos factores se alinearon con la evolución de la cartera de crédito de consumo 

reportada en los montos de operaciones activas (MOA), la cual reflejó una expansión de 8,7 % 

interanual. 

La evolución favorable en la absorción interna guarda correspondencia con los indicadores del 

sector automotriz. De acuerdo con la información de la Cámara de la Industria Automotriz 

Ecuatoriana (CINAE), las importaciones de vehículos experimentaron un crecimiento de 57,2 % 

en comparación con el segundo trimestre de 2025. Al desagregar las importaciones de vehículos, 

los automóviles particulares crecieron 44,5 %, los vehículos híbridos livianos aumentaron 61,1 

% y los eléctricos livianos registraron el mayor crecimiento, con una variación de 186,4 %. 

Figura 10. Gasto de consumo final de los hogares residentes: serie ajustada encadenada de 

volumen, año de referencia 2018 

Tasas de variación, en porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 

Por otro lado, al evaluar el comportamiento a corto plazo, el GCFHgR registró una contracción 

de 0,9 % respecto al primer trimestre de 2026, en su serie ajustada estacionalmente, lo que 

significó una incidencia negativa de 0,6 p.p. en el PIB trimestral. 

En línea con esta moderación de la demanda interna de corto plazo, las estadísticas de la CINAE 

mostraron que las importaciones de vehículos experimentaron un decrecimiento trimestral de 

4,8 %. Esta reducción se evidenció en los automóviles particulares (-4,0 %), los vehículos híbridos 

livianos (-20,2 %) y los eléctricos livianos (-25,9 %). De forma complementaria, el volumen total 

-0,9

3,5

-30,0

-20,0

-10,0

0,0

10,0

20,0

30,0

I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Serie ajustada t-1 Serie ajustada t-4



 

18 

 

de importaciones de bienes de consumo cayó en 1,6 % a nivel trimestral, fuertemente influido 

por una disminución de 9,3 % en la adquisición externa de bienes de consumo duradero. 

2.2.2. Gasto de consumo final del Gobierno general 

Al cierre del segundo trimestre de 2026, el gasto de consumo final del Gobierno general (GCFGG) 

registró una contracción interanual de 3,4 % en su serie ajustada estacionalmente (Figura 11).  

Durante este período, el desempeño del componente macroeconómico se vio influenciado por 

una reducción en la ejecución presupuestaria de egresos en personal y bienes y servicios, en un 

contexto de reestructuración y fusión institucional de la administración pública. 

Entre las principales reducciones del gasto del Ministerio de Salud Pública (MSP) se encontraron 

las correspondientes a medicamentos (USD 17,3 millones), dispositivos e insumos médicos de 

uso general (USD 11,9 millones) y dispositivos para laboratorio clínico (USD 8,5 millones). Sin 

embargo, el efecto de estas disminuciones fue atenuado por mayores ejecuciones en otros 

rubros, resultando en una reducción neta inferior a la suma de las variaciones señaladas. En 

concordancia con esta menor ejecución, las atenciones de consulta externa experimentaron una 

caída de 8,5 % en relación con el segundo trimestre del año anterior. 

Adicionalmente, las remuneraciones (egresos en personal) disminuyeron en 0,9 % a nivel 

consolidado, lo que representó una reducción de USD 20,1 millones. Esta caída se explicó, en 

gran medida, por un menor gasto del MSP en servicios personales por contrato, becas y 

remuneraciones unificadas (USD 15,7 millones), y por una reducción de USD 2 millones en el 

Consejo de la Judicatura, derivada de la vacancia de 278 plazas y planes de desvinculación 

institucional. Además, en el contexto de los procesos de fusión que involucraron al Ministerio 

de Ambiente, Agua y Transición Ecológica, la Secretaría Técnica de Gestión Inmobiliaria del 

Sector Público, el Ministerio de Turismo, la Secretaría Nacional de Planificación y el Ministerio 

de Desarrollo Urbano y Vivienda, se registró una ejecución nula en varios rubros, equivalente a 

una reducción aproximada de USD 8 millones. Estas reducciones fueron parcialmente 

compensadas por incrementos en otras instituciones, resultando en una disminución neta 

consolidada de USD 20,1 millones. Esta dinámica es consistente con la reducción de 0,4 % en el 

número de servidores públicos financiados por el Presupuesto General del Estado (PGE).  
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Figura 11. Gasto de consumo final del Gobierno general: serie ajustada encadenada de 

volumen, año de referencia 2018 

Tasas de variación, en porcentaje, 2019 Trim. I – 2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 

Respecto a su evolución de corto plazo, el agregado gubernamental presentó un crecimiento de 

0,2 % frente al trimestre inmediato anterior, en su serie ajustada estacionalmente. Este 

resultado estuvo sustentado en una mayor ejecución presupuestaria en bienes y servicios 

(USD 197,43 millones), focalizada principalmente en los sectoriales de administración y 

enseñanza pública. 

Entre las instituciones de mayor incidencia en este comportamiento trimestral destacaron el 

Centro de Inteligencia Estratégica (CIES), con un incremento de USD 26,50 millones; el Ministerio 

de Defensa Nacional (MIDENA), con USD 17,14 millones enfocados en seguros; y el Servicio 

Público para Pago de Accidentes de Tránsito (SPPAT), cuyos pagos aumentaron en 

USD 16,59 millones, alineados con un alza en el número de siniestros viales. Asimismo, la 

Dirección General de Registro Civil, Identificación y Cedulación (DIGERCIC) incrementó su gasto 

en USD 15,85 millones para la emisión de nuevas cédulas de identidad electrónicas. Por su parte, 

el Ministerio de Educación (MINEDEC) aumentó su ejecución en USD 22,68 millones para 

alimentos, USD 16,32 millones para vestuario y prendas de protección, y USD 9,86 millones para 

servicios de vigilancia, destinados de manera prioritaria a las regiones Costa e Insular. De forma 

complementaria, el número de servidores públicos del PGE aumentó en 0,5 % durante el 

trimestre analizado. 

2.2.3. Formación bruta de capital fijo 

La formación bruta de capital fijo (FBKF) tuvo un crecimiento interanual de 10,0 % en su serie 

ajustada estacionalmente, lo que generó una contribución positiva de 2,0 p.p. a la variación 

interanual del PIB (Figura 12).  
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En términos interanuales, este resultado estuvo asociado principalmente al crecimiento de la 

actividad de la construcción, al incremento en los componentes de inversión de origen externo 

y al fortalecimiento del flujo de financiamiento crediticio hacia el sector. 

Al evaluar de forma específica el sector de la construcción, se evidenció una trayectoria 

favorable impulsada por la mayor demanda de insumos industriales asociados a la edificación y 

obra pública. En particular, la producción local de cemento y los despachos destinados al 

mercado interno registraron incrementos interanuales de 12,4 % y 15,7 %, respectivamente. 

Paralelamente, los componentes de la inversión de origen externo (medidos a través del 

volumen implícito de importaciones) mostraron expansiones relevantes, lo que se tradujo en 

una mayor disponibilidad de activos productivos en la economía nacional. La importación de 

maquinaria y equipo registró un incremento de 6,5 % en comparación con el segundo trimestre 

del año previo, mientras que la adquisición externa de vehículos y equipo de transporte se 

expandió en 49,3 %. Esta evolución es consistente con los registros administrativos de la Cámara 

de la Industria Automotriz Ecuatoriana (CINAE), los cuales reportaron que la importación de 

unidades vehiculares catalogadas como capital fijo aumentó en 49,2 %. 

En el ámbito del sistema financiero, el flujo de colocación crediticia destinado a la construcción 

reflejó un mayor dinamismo para el desarrollo de proyectos de inversión a mediano y largo 

plazo. Las operaciones activas crecieron 2,4 % en número y 1,7 % en monto. 

Figura 12. Formación bruta de capital fijo: serie ajustada encadenada de volumen, año de 

referencia 2018 

Tasas de variación, en porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 

En contraste con su evolución interanual, al analizar el desempeño respecto al trimestre 

anterior, la FBKF registró una contracción de 4,0 % frente al primer trimestre de 2026, lo que 

representó una incidencia negativa de 0,9 p.p. en el PIB trimestral. Este comportamiento de 
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corto plazo se explicó por la disminución del VAB en las actividades de construcción vinculadas 

estrechamente a la formación de capital. 

Adicionalmente, se observó una desaceleración en la adquisición de activos productivos del 

exterior, reflejada en la caída trimestral de 1,1 % en el volumen de importación de maquinaria 

para usos generales. En línea con esta menor dinámica, el financiamiento destinado a la 

construcción presentó un retroceso a corto plazo, evidenciado por una reducción de 4,1 % en 

las operaciones activas y una contracción de 14,9 % en los montos de crédito desembolsados 

durante el período analizado. 

2.2.4. Exportaciones de bienes y servicios 

Las exportaciones de bienes y servicios experimentaron una contracción interanual de 0,8 % en 

su serie ajustada estacionalmente, en comparación con el segundo trimestre de 2025 (Figura 

13). Este resultado fue consistente con el desempeño negativo del VAB de determinadas 

actividades orientadas al mercado externo, en un contexto de menores flujos comerciales en 

sectores primarios y manufactureros. 

Al analizar la canasta exportable expresada en términos de volumen implícito, las disminuciones 

interanuales se localizaron en productos manufactureros y agroindustriales. Entre las caídas más 

pronunciadas destacaron la pasta de papel y cartón (-91,7 %), el azúcar (-89,1 %), los productos 

refinados de petróleo (-45,6 %), los artículos de panadería y molinería (-43,8 %) y el cacao 

elaborado (-36,3 %), muebles (-19,4 %), textiles y prendas de vestir (-17,8 %), productos de 

pesca y acuicultura (-15,7 %), así como en la exportación de vidrio y cerámica (-14,8 %). 

Adicionalmente, otros bienes que presentaron reducciones fueron los productos químicos y 

farmacéuticos (-11,9 %), las plantas con las que se preparan bebidas (-10,7 %), los minerales 

metálicos (-8,7 %), el pescado elaborado (-7,2 %), el cultivo de frutas y plantas (-4,6 %), los 

vehículos (-4,1 %) y, en menor medida, las exportaciones de petróleo crudo y gas natural (-2,8 %) 

junto con los productos de madera (-2,3 %). 
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Figura 13. Exportaciones de bienes y servicios: serie ajustada encadenada de volumen, año 

de referencia 2018 

Tasas de variación, en porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 

Por el contrario, al evaluar la dinámica comercial de corto plazo, los envíos al exterior registraron 

un incremento de 0,7 % respecto al primer trimestre de 2026, en su serie ajustada 

estacionalmente. Este resultado estuvo asociado al incremento de los volúmenes exportados de 

productos pertenecientes a industrias extractivas y de transformación. 

A nivel de productos de la canasta comercial, los mayores incrementos trimestrales en volumen 

se concentraron en las ventas de bebidas alcohólicas y no alcohólicas (284,2 %), maquinaria y 

equipo (97,2 %), y productos de caucho y plástico (53,2 %). De manera complementaria, 

resaltaron las expansiones en los despachos de productos de la silvicultura (42,0 %), otros 

productos manufacturados (28,4 %), camarón elaborado (21,3 %), productos de madera 

(19,5 %), muebles (12,5 %) y petróleo crudo y gas natural (10,6 %). Finalmente, consolidaron 

esta trayectoria de corto plazo los despachos de pescado elaborado (10,1 %), otros productos 

alimenticios diversos (6,4 %), vidrio y cerámica (2,3 %), y minerales metálicos (0,8 %). 

2.2.5. Importaciones de bienes y servicios 

Durante el segundo trimestre de 2026, las importaciones de bienes y servicios registraron un 

crecimiento interanual de 3,0 % en su serie ajustada estacionalmente (Figura 14). Este resultado 

estuvo asociado a mayores requerimientos de abastecimiento del mercado interno y a la 

adquisición de activos productivos. 

A nivel de los componentes de la canasta de compras externas expresada en términos de 

volumen implícito, los mayores incrementos interanuales se localizaron en rubros vinculados a 

la formación de capital y la movilidad. En este sentido, la importación de vehículos y equipos de 

transporte experimentó una expansión de 49,3 %, complementada por un aumento de 6,5 % en 

los ingresos de maquinaria y equipo. 
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Asimismo, las importaciones de insumos intermedios destinados al aparato productivo nacional 

registraron tasas de variación positivas. Destacaron los crecimientos en productos de metales 

comunes y elaborados (21,3 %), artículos de caucho y plástico (18,2 %), otros bienes 

manufacturados (16,9 %), productos refinados de petróleo (8,7 %) y químicos básicos y 

farmacéuticos (7,8 %). Por el lado de los bienes de consumo y agroindustriales, se observaron 

incrementos relevantes en la adquisición de carne y subproductos (42,6 %), muebles (35,3 %), 

aceites crudos y refinados (13,1 %), cultivo de frutas y plantas (7,9 %) y otros productos 

alimenticios diversos (6,4 %). 

Figura 14. Importaciones de bienes y servicios: serie ajustada encadenada de volumen, año 

de referencia 2018 

Tasas de variación, en porcentaje, 2019 Trim. I-2026 Trim. II 

 
Fuente y elaboración: Banco Central del Ecuador 

Por otra parte, al evaluar la trayectoria de corto plazo, el volumen de compras externas se 

mantuvo prácticamente estable, reflejando un leve crecimiento trimestral de 0,04 % respecto a 

los primeros tres meses de 2026, en su serie ajustada estacionalmente. 

Pese a esta estabilidad agregada, al desagregar la canasta importada se registraron importantes 

expansiones trimestrales en rubros de consumo final e insumos agropecuarios, tales como 

animales vivos y productos animales (87,1 %), muebles (72,0 %), azúcar (53,2 %), cultivo de 

frutas y plantas (40,4 %), carne y subproductos (26,4 %), aceites vegetales y animales (25,1 %), 

y otros productos alimenticios (17,1 %). 

En el ámbito de la demanda de insumos para la industria y la construcción, se evidenciaron 

compras crecientes en productos de metales comunes (19,4 %), artículos de caucho y plástico 

(18,0 %), productos refinados de petróleo (11,2 %), químicos y farmacéuticos (8,7 %), así como 

en la importación de textiles y prendas de vestir (5,6 %) y materiales como vidrio y cerámica 

(4,1 %). Finalmente, las importaciones de vehículos y equipo de transporte aumentaron 4,7 %, 

mientras que las de maquinaria crecieron 1,0 % frente al trimestre anterior.  
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3. Conclusiones 

La economía ecuatoriana mantuvo un crecimiento interanual positivo en el segundo trimestre 

de 2026. El PIB creció 2,1 % respecto al mismo trimestre de 2025, con resultados positivos en 

quince de las veinte industrias. 

Desde el enfoque del gasto, el crecimiento interanual estuvo respaldado por el consumo de los 

hogares y la formación bruta de capital fijo. Desde la oferta, destacaron las actividades 

financieras y de seguros, el comercio y las manufacturas por su aporte al desempeño de la 

economía. 

En términos trimestrales, el PIB se contrajo 1,3 % respecto al primer trimestre de 2026, resultado 

asociado principalmente al desempeño de la inversión y del consumo de los hogares. 

A pesar de la contracción del PIB respecto al trimestre anterior, once de las veinte industrias 

registraron variaciones positivas. Entre las de mayor crecimiento destacaron las actividades 

profesionales, técnicas y administrativas, la administración pública y las actividades financieras 

y de seguros. 


