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RESUMEN

En el primer trimestre de 2025, la economia ecuatoriana registré un crecimiento interanual de
3,4%. Este desempefio estuvo sustentado principalmente en la recuperacion del consumo de los
hogares, de la inversidn y de las exportaciones no petroleras.

El consumo de los hogares aumentd en 7,1% en un contexto de mayor capacidad de gasto.
Asimismo, la formacién bruta de capital fijo (FBKF) mostrd un crecimiento de 6,7%, debido a un
aumento en la demanda de bienes de capital para la agricultura e industria. Las exportaciones
aumentaron en 2,7% por el buen desempeiio de los productos no petroleros. Ademas, las
importaciones crecieron en 14,3%, lo cual se debié al aumento de las compras de combustibles,
bienes de capital y de materias primas, consistente con la recuperacidon econdmica.

A nivel de industrias, 13 de los 20 sectores reportaron crecimientos interanuales, lo que refleja
una recuperacién en la estructura productiva nacional. Entre las actividades que alcanzaron
mayores tasas de crecimiento se encuentran: Agricultura, ganaderia y silvicultura (17,5%); Pesca
y acuicultura (12,1%); Manufactura de productos alimenticios (8,6%); Actividades financieras y
seguros (8,4%), Arte y entretenimiento (7,6%), Comercio (6,9%).

En términos trimestrales, el PIB presentd una expansion de 3,5% respecto al cuarto trimestre de
2024. Asimismo, 15 de las 20 industrias registraron un desempeiio positivo frente al trimestre
anterior, lo que demuestra sefiales de reactivacion productiva al inicio del afio. Este
comportamiento estuvo impulsado por el crecimiento en todos los componentes del gasto: el
consumo de los hogares (3,1%), la FBKF (4,1%), las exportaciones (2,8%) y el gasto de gobierno
(0,5%). Por su parte, las importaciones crecieron en 2%.

En cumplimiento con el calendario estadistico y la Politica de Revisiéon y Divulgacién de las
Cuentas Nacionales, el Banco Central del Ecuador (BCE) difunde los resultados del primer
trimestre 2025, sin revisiones de los trimestres de afios anteriores. Estas revisiones se
efectuardn Unicamente cuando se incorporen las cifras de las Cuentas Nacionales Anuales, las
cuales permiten una actualizacidn integral y coherente de las series trimestrales garantizando la
consistencia metodoldgica, asi como la transparencia y trazabilidad de los cambios en las
estimaciones.
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1. INTRODUCCION

Las Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) del Ecuador constituyen una herramienta
fundamental para el seguimiento y analisis del desempefio econdmico de corto plazo. Este
sistema estadistico proporciona una sintesis estructurada y periédica de los principales
agregados macroecondmicos, tanto desde la éptica de la produccién como del gasto, incluyendo
el Valor Agregado Bruto (VAB) por actividad econdmica y las variables asociadas a la utilizacion
final de bienes y servicios.

La elaboracién de las CNT se fundamenta en el enfoque de la oferta?’, utilizando indicadores
representativos y de alta frecuencia, que permiten estimaciones oportunas y coherentes con la
estructura productiva del pais. El marco metodoldgico sigue los lineamientos del Sistema de
Cuentas Nacionales 2008 (SCN 2008) y las recomendaciones del Manual de Cuentas Nacionales
Trimestrales (2017). Desde el afio 2023, el sistema incorpora una base moévil de referencia,
actualmente fijada en 2018=100, lo que permite reflejar de manera mas precisa los cambios
estructurales en la economia y facilitar la comparabilidad intertemporal de los resultados.

En esta publicacion se presentan los resultados correspondientes al primer trimestre de 2025,
en cumplimiento con lo establecido en la Politica de Revisidn y Divulgacion del Banco Central
del Ecuador?. Como parte del proceso de mejora continua, se implementaron ajustes
metodoldgicos en los procedimientos de desestacionalizacién de los indicadores de base parala
estimacion del VAB, los cuales se desarrollaron con el acompafiamiento técnico del Fondo
Monetario Internacional (FMI).

Se destaca que, al ser una fuente estadistica de caracter coyuntural, las CNT estan sujetas a
revisiones periddicas, como parte de un proceso natural de incorporacién de informacién mas
completa y depurada. Estas revisiones tienen como objetivo garantizar que los resultados
publicados reflejen de manera precisa y oportuna el comportamiento de la economia
ecuatoriana, y respondan a los estandares internacionales de calidad, transparencia y
consistencia estadistica.

2. ANALISIS DE CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES
En el primer trimestre de 2025, la economia ecuatoriana registrdé un crecimiento de 3,4% en

comparacién con el mismo periodo del afio 2024. Asimismo, en relacién con el trimestre
anterior, el PIB experimentd un crecimiento de 3,5%.

1 Un mayor detalle se puede revisar en
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Cuadernos/Cuad139.pdf

2 Mas informacion en:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/ix_cuentasnacionalestrimestr
ales.html#
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Desde el enfoque de la produccidn, el crecimiento interanual estuvo impulsado por 13 de las 20
industrias que reportaron crecimientos en el primer trimestre de 2025, lo que evidencia una
recuperacion en la estructura productiva nacional, tras los desafios enfrentados en periodos
anteriores. Entre las actividades con mayor aporte al crecimiento destacan: Agricultura,
ganaderia y silvicultura, que registraron un notable crecimiento de 17,5% (aporte de 1,4 p.p.),
impulsado por el buen desempefio de productos de exportacién como banano, cacao y flores.
También se observé una expansién en la Manufactura de productos alimenticios (crecimiento
de 8,6% y aporte de 0,6 p.p.), resultado del incremento en la demanda interna y externa de
productos procesados, particularmente en el segmento de alimentos de consumo masivo y
exportaciones agroindustriales.

En el sector servicios, las actividades con mayor dinamismo fueron el Comercio (6,9% y aporte
de 1,0 p.p.), favorecido por el aumento del consumo de los hogares y una mayor movilidad
econdmica; los Servicios financieros (8,4% y aporte de 0,4 p.p.), debido al crecimiento en la
cartera de crédito y saldo de depdsitos en el sistema financiero; y el Transporte y
almacenamiento (3,1% y aporte de 0,1 p.p.), que responde a la recuperacidn de la actividad
logistica y del comercio nacional e internacional.

Figura 1. Evolucidn del PIB, serie ajustada, encadenada de volumen con afo de referencia
2018
En porcentaje, 2025 Trim.|
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

2.1 Analisis del VAB por industria

El analisis del Valor Agregado Bruto (VAB) por industria permite identificar los sectores que
impulsaron el crecimiento econémico del pais durante el primer trimestre de 2025, como se
muestra en la Figura 2. Esta desagregacidn sectorial resulta fundamental para comprender la
dindmica interna de la economia ecuatoriana.
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Figura 2. Variacion y contribucion interanual del VAB por industria: serie ajustada,
encadenada de volumen con aiio de referencia 2018
En porcentaje, 2025 Trim.|

a) Variacion interanual b) Contribucion a la variacion interanual
-150 -100 -50 00 50 10,0 150 20,0 -1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0 15 2,0
Agricultura ganaderia y silvicultura Agricultura ganaderia y silvicultura 1,4
Comercio Comercio | 1,0
Manufactura de productos alimenticios Manufactura de productos alimenticios 1 0,6
Actividades financieras y de seguros Actividades financieras y de seguros 1 0,4
Transporte y almacenamiento Transporte y almacenamiento 1 0,1
Pesca y acuicultura Pesca y acuicultura 1 0,1
Manufactura de productos no alimenticios Manufactura de productos no alimenticios 1 0,1
Arte entretenimiento y otras actividades... Arte entretenimiento y otras actividades de... ] 0,1
Construccién Construccién 1 0,1
Actividades inmobiliarias Actividades inmobiliarias | 0,0
Suministro de electricidad y agua Suministro de electricidad y agua 1 0,0
Informacién y comunicacién Informacién y comunicacion 1 0,0
Administracion publica Administracion publica 1 0,0
Alojamiento y comidas Alojamiento y comidas 0,0 |
Actividades de los Hogares como... Actividades de los Hogares como empleadores 0,0
Actividades profesionales técnicas Actividades profesionales técnicas 0,0
Refinados de petroleo -9, Refinados de petroleo 0,0
Salud y asistencia social Salud y asistencia social -0,1
Ensefianza Ensefianza -0,1
Explotacion de minas y canteras Explotacién de minas y canteras  -0,5

Fuente y elaboraciéon: Banco Central del Ecuador
Nota: Los Otros Elementos del PIB contribuyen a la variacidn interanual en 0,13 puntos porcentuales.

2.1.1 Agricultura, ganaderia y silvicultura®

El VAB de esta rama de actividad econdmica experimentd una variacién interanual de 17,5% en
su serie ajustada de estacionalidad (Figura 3). Esta dindmica se atribuye al desempefio positivo
generalizado en sus componentes, destacando el VAB de: Cultivos de plantas con las que se
preparan bebidas (principalmente cacao y café) (35,1%), Cultivo de frutas (banano) (9,9%),
Ganaderia (8,7%), Otros cultivos agricolas (8,4%), Silvicultura (3,1%) y Cultivo de flores (1,4%).

El sector exportador fue un pilar fundamental para este resultado. Las exportaciones de Banano
y pladtano en toneladas métricas (TM) crecieron en 5,6%*. Asimismo, las ventas externas de flores
naturales presentaron un incremento de 4,6%, impulsadas por la recuperacién del mercado ruso
y la mayor demanda por la temporada de San Valentin. De forma notable, las exportaciones de
cacao y elaborados se incrementaron en 37,1% en TM, como resultado de mayores inversiones
y la incorporacién de nuevos productores al sector para satisfacer la creciente demanda de

3 Esta agrupacion incluye las siguientes ramas de actividad econdmica de: Otros cultivos agricolas, Cultivos de frutas,
y otros tipos de cultivos n.c.p., Cultivo de otras plantas no perennes y propagacion de plantas, Cultivo de plantas con
las que se preparan bebidas, Ganaderia, y Silvicultura y extraccion de madera.

4 Este desempefio se explica por condiciones climaticas favorables para la produccion, en términos de lluvia y sol, que
aseguraron mejoras en la cosecha, y una mayor demanda desde mercados clave como Rusia (23,0%), EE. UU (6,0%) y
Grecia (31,5%). Para mayor detalle revisar en:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/ComercioExterior/informes/ResultCE_012025
.pdf
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paises como Estados Unidos y Paises Bajos. Adicionalmente, el buen desempefio de la Ganaderia
se vio reflejado en un crecimiento de sus ventas de 13,2%, segun registros del Servicio de Rentas
Internas (SRI).

Figura 3. VAB de Agricultura, ganaderia y silvicultura: serie ajustada, encadenada de
volumen con aio de referencia 2018
Tasa de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.|
20,0
17,5
15,0
10,0
5,0
0,0

-5,0

-10,0
Il v | Il v | Il v | Il mwv | 1l - wv | 1l v |

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Serie ajustada t-1 =@ Scrie ajustada t-4

Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

A nivel trimestral, el VAB de la Agricultura, ganaderia y silvicultura presentd un crecimiento de
11,1% en su serie ajustada. Este resultado se explicd por el fuerte desempefio de las industrias
de Cultivos de plantas con las que se preparan bebidas (48,1%), Ganaderia (19,6%) y Silvicultura
y extraccion de madera (0,4%).

2.1.2 Comercio

En el primer trimestre de 2025, el VAB del Comercio registré un crecimiento interanual de 6,9%
respecto al mismo periodo del afio anterior en su serie ajustada (Figura 4). Este comportamiento
se relaciona con el incremento de los margenes comerciales® en productos y servicios de
industrias con un desempefio positivo, entre las que destacan: Pesca y acuicultura; Cultivos de
plantas con las que se preparan bebidas; Ganaderia; Elaboracién de productos lacteos; y
Fabricacidon de maquinaria y equipo, entre otras.

Este resultado es consistente con los registros administrativos del SRI, que muestran un
aumento en las ventas del sector de 7,9%. A nivel de tamafio de empresa, se observd un
crecimiento generalizado: las grandes empresas crecieron en 5,6%, las medianas en 3,1%, las
pequefias en 7,2% y las microempresas en 87,4%. Adicionalmente, se evidencié un crecimiento
en las ventas al por mayor de: café, cacao y especias; combustibles; materias primas
agropecuarias; productos farmacéuticos; y cereales.

5 Segun el SCN 2008, el margen comercial se define como la diferencia entre el precio real o imputado obtenido por
el bien comprado para su reventa y el precio que tendria que pagar el distribuidor para sustituir ese bien en el
momento en que lo vende o lo dispone de otra manera.
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Figura 4. VAB de Comercio: serie ajustada, encadenada de volumen con afio de referencia
2018
Tasa de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.|
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales desestacionalizados, esta actividad econdmica registré un crecimiento
de 3,9%, asociado al aumento en los margenes comerciales, impulsado a su vez por el buen
desempeno de las industrias orientadas tanto al mercado interno como externo.

2.1.3 Manufactura de productos alimenticios

Esta actividad registré una variacion interanual de 8,6% en su serie ajustada por estacionalidad
(Figura 5). Este resultado se explica por el incremento en el VAB de varias ramas industriales,
entre las que destacan:

e Procesamiento y conservacidon de camaron (15,4%),

e Elaboracién de productos lacteos (15,2%),

e Elaboracién de productos de panaderia y pasteleria (5,4%), y

e Preparacion y conservacion de pescado y otros productos acuaticos (7,3%).

Este dinamismo estuvo impulsado por el desempefio del sector externo, particularmente por el
incremento en las exportaciones de pescado y productos acudticos elaborados, que crecieron
4,5% en volumen (TM). Dentro de este grupo, sobresale el desempefio de los enlatados de
pescado, cuyas exportaciones aumentaron 13,8%, con Argentina, Paises Bajos, Espafia y Estados
Unidos como principales mercados de destino®.

6 para un mayor detalle de las exportaciones, se puede revisar en:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/ComercioExterior/informes/ResultCE_012025
.pdf
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Figura 5. VAB de Manufactura de productos alimenticios: serie ajustada, encadenada de
volumen con afio de referencia 2018
Tasa de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.|
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Con relacidn al trimestre anterior, el VAB de la industria de la manufactura alimenticia presentd
un crecimiento de 0,6% en su serie ajustada. Este resultado se atribuyd principalmente al
desempefio en las industrias de: Procesamiento y conservacién de camardn (4,2%) y Elaboracion
de otros productos alimenticios diversos (7,4%). El crecimiento del sector camaronero se vio
explicado por un aumento del 9% en las exportaciones de este recurso, destacandose mayores
envios hacia Estados Unidos, Francia y Vietnam, lo que contribuyd significativamente a la
expansion de la actividad manufacturera.

2.1.4 Transporte y almacenamiento

Durante el primer trimestre de 2025, el VAB de la industria de transporte y almacenamiento
registré un crecimiento interanual de 3,1% en su serie ajustada por estacionalidad (Figura 6).
Este resultado estuvo respaldado por un incremento del 5,6% en las ventas del sector, segln
datos de registros administrativos del SRI. Al analizar el desempefio por tamafio de empresa, se
observd un crecimiento positivo en todos los segmentos: microempresas (51,5%), pequefias
(11,1%), medianas (2,8%) y grandes empresas (1,9%), lo que evidencia una recuperacién dentro
del sector.

Ademas, actividades especificas como el transporte de carga por carretera, la carga y descarga
de mercancias y los servicios logisticos también mostraron un desempefio favorable,
estrechamente vinculado al dinamismo del comercio interno y al incremento de las actividades
exportadoras.
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Figura 6. VAB de Transporte y almacenamiento: serie ajustada, encadenada de volumen con
ano de referencia 2018
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En relacidn con el trimestre anterior, el VAB de esta industria se contrajo en 5,3% en su serie
ajustada por estacionalidad. Esta evolucion estuvo acompafiada por una disminucién del 30,7%
en las ventas del sector, segun los registros del SRI, explicada principalmente al desempefio
negativo de grandes empresas vinculadas al transporte aéreo y maritimo, que registraron caidas
significativas en sus niveles de actividad.

2.1.5 Pescay acuicultura

La industria de Pesca y acuicultura registré un crecimiento interanual de 12,1% en su serie
ajustada por estacionalidad durante el primer trimestre de 2025 (Figura 7), consolidandose
como uno de los sectores primarios con mayor dinamismo en el periodo. Este resultado refleja
tanto la expansion de la actividad extractiva y acuicola como la creciente demanda nacional e
internacional por productos del mar.

El dinamismo del sector se evidencié en un incremento del 21,6% en las ventas reportadas por
el SRI, con un comportamiento positivo en empresas de todos los tamafos: grandes (20,4%),
medianas (25,2%), pequefias (29,6%) y micro (107,7%). La demanda externa sostenida, en
especial de camardn, asi como la mejora en las condiciones operativas del sector, contribuyeron
significativamente al fortalecimiento de esta industria.

En este contexto, en el dmbito exportador, las ventas de Camarén elaborado crecieron un 18,4%
en TM y un 23,7% en valores FOB, impulsadas por una mayor demanda de China, Francia y
Espafia, asi como por la apertura de nuevos mercados en Medio Oriente’. Por su parte, las
exportaciones de Pescado y otros productos acuaticos elaborados aumentaron un 4,5% en TM.
Dentro de este grupo, los enlatados de pescado crecieron un 13,8%, destacando un hito

7 Egipto, Arabia Saudita y Jordania, hacia donde se exporté en total de 309,0 TM en el primer trimestre de 2025.
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importante: la primera exportacién oficial de atun enlatado a China en febrero de 2025, tras la
entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio que elimind el arancel para este producto.

Figura 7. VAB de Pesca y acuicultura: serie ajustada, encadenada de volumen con afio
de referencia 2018
Tasa de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.|
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En comparacion con el trimestre anterior, el VAB de esta industria crecid 4,5% en su serie
ajustada. Este resultado se sustentd en el aumento de las ventas externas de camardn
elaborado, que crecieron 8,8% en TM y 4,8% en términos FOB, impulsadas por mayores envios
hacia Estados Unidos, Francia y Vietnam.

2.1.6 Manufactura de productos no alimenticios

La manufactura de productos no alimenticios registrd una variacién interanual positiva de 2,0%
en su serie ajustada por estacionalidad durante el primer trimestre de 2025 (Figura 8). Este
resultado refleja un comportamiento favorable en varias ramas industriales, destacandose:
Fabricacidn de sustancias quimicas basicas y productos farmacéuticos: 8,6%; Fabricacidon de
maquinaria y equipo, equipo eléctrico e informdtica: 9,2%; Fabricacién de otros productos
minerales no metalicos: 6,7%.

En particular, el crecimiento de esta ultima actividad se vio respaldado por el aumento en la
produccién de cemento (4,6%) y en sus despachos nacionales (5,6%), medidos en TM, lo que
ademads evidencia una recuperaciéon de la demanda interna en sectores vinculados a la
construccion e infraestructura.
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Figura 8. VAB de Manufactura de productos no alimenticios: serie ajustada, encadenada de
volumen con afio de referencia 2018
Tasa de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.|
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

A nivel trimestral, el VAB de la Manufactura de productos no alimenticios presentd una tasa de
variacién de 5,4% en su serie ajustada. Este resultado se atribuye a un crecimiento generalizado
en las principales actividades del sector, destacandose: Fabricacién de maquinaria y equipo
(16,1%); Fabricacion de productos textiles y prendas de vestir (15,5%); y Fabricacién de otros
productos minerales no metalicos (15,2%).

2.1.7 Construccion

El sector de la construccion registré una variacion interanual positiva de 1,5% en su serie
ajustada por estacionalidad (Figura 9), reflejando una recuperacién de este sector luego de
presentar seis trimestres consecutivos de tasas negativas. Este resultado se asocia al
comportamiento positivo de varios insumos y actividades relacionadas. En particular: 1) la
produccién y los despachos de cemento crecieron en 4,6% y 5,6%, respectivamente; 2) las
ventas de productos minerales no metdlicos aumentaron 3,5%; 3) la fabricacion de metales
comunes y sus derivados se expandid en 5,7%; y 4) en el ambito laboral, se evidencié un
incremento del empleo registrado en actividades de obras de ingenieria civil (12,8%) vy
preparacion del terreno (12,6%).
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Figura 9. VAB de Construccidn: serie ajustada, encadenada de volumen con aino de referencia
2018
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En comparacién con el trimestre anterior, el VAB del sector construccion registrd un crecimiento
de 9,1% en su serie ajustada por estacionalidad. Este resultado se explica, en gran medida, por
el incremento del 19,4% en las importaciones de materiales de construccion, lo que evidencia
una mayor actividad. Adicionalmente, se observaron variaciones positivas en el empleo y la
masa salarial del CIIU correspondiente a construccién de obras de ingenieria civil, con tasas de
crecimiento de 0,5% y 5,8%, respectivamente.

2.2 Andlisis de los Componentes del PIB

A continuacidn, se presenta un analisis del comportamiento de los componentes del PIB desde
la dptica del gasto, con el objetivo de identificar los factores que impulsaron el crecimiento
econdmico durante el primer trimestre de 2025. La evolucidn de cada uno de los componentes
ofrece una visién sobre la dindmica de la demanda interna y externa, asi como sobre el nivel de
inversion y consumo de los agentes econémicos (Figura 10):
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Figura 10. Variacion y contribucion interanual de los componentes del PIB: serie ajustada,
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes

En el primer trimestre de 2025, el Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes (GCFHgR)

registrd una variacion interanual positiva de 7,1% en su serie ajustada por estacionalidad (Figura

11). Este resultado estuvo asociado al buen desempeifio del VAB en diversas industrias

vinculadas a la demanda final, tanto en bienes como en servicios. Entre las actividades con

mayor contribucidn se encuentran varios rubros agricolas y manufactureros como:

QuITO

Otros cultivos agricolas (tubérculos, hortalizas, etc.),

Cultivo de frutas y otros tipos de cultivos (banano),

Cultivo de otras plantas no perennes y propagacion de plantas,
Cultivo de plantas con las que se preparan bebidas,
Elaboracién y conservacién de carne,

Preparacion y conservaciéon de pescado y otros productos acuaticos,
Procesamiento y conservacién de camarén,

Elaboracién de aceites y grasas de origen vegetal y animal,
Elaboracién de productos lacteos,

Elaboracién de productos de la panaderia y pasteleria,
Elaboracién de cacao, chocolate y productos de confiteria,
Elaboracién de otros productos alimenticios diversos,
Fabricacion de productos textiles, prendas de vestir,
Fabricacidn de sustancias quimicas,

Comercio,

Transporte y almacenamiento,
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e Informacién y comunicaciény
e Servicios de asociaciones, personales

Estos resultados evidencian una expansidon del consumo privado, en linea con mejora en la
percepcién del consumidor sobre la situaciéon econémica®.

Ademas, otros indicadores que sustentan este resultado fueron: el aumento en el monto de
remesas recibidas en 23,7% y en el nimero de giros en 13,9%°; el crecimiento en las ventas de
comercio al por menor de 10% principalmente de productos de primera necesidad,
combustibles, medicinas y ferreteria; y el incremento de las importaciones de bienes de
consumo no duradero (0,1%) y de combustibles (26%), medidas en TM.

Figura 11. Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes: serie ajustada, encadenada de
volumen con aio de referencia 2018
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, este componente registré un crecimiento de 3,1%, explicado por el
aumento de la demanda en industrias estrechamente vinculadas al gasto de los hogares. Entre
las actividades que contribuyeron a este resultado se destacan el Procesamiento de camarény
cacao, la Elaboracién de productos lacteos, la Fabricacion de textiles y los servicios de Comercio
y Alojamiento, reflejando una recuperacién del consumo privado.

2.2.2 Gasto de Consumo Final del Gobierno General

Al cierre del primer trimestre de 2025, el Gasto de Consumo Final del Gobierno General (GCFGG)
registré una variacion interanual de 0,4% en su serie ajustada (Figura 12). Este comportamiento

8 Para mayor detalle se puede revisar la evolucién del indice de Confianza del Consumidor (ICC) en
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/mensual/ICC202505.h
tml

9 Para mayor detalle se puede revisar el Boletin Analitico de la Evolucidn Trimestral de las Remesas, disponible en:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/Remesas/ere2025I.pdf
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se asocia principalmente con una mayor ejecucién del Presupuesto General del Estado (PGE),
tanto en remuneraciones como en la compra de bienes y servicios™.

El gasto en compra de bienes y servicios del PGE fue USD 210 millones superior al registrado en
el primer trimestre de 2024, principalmente por una mayor contratacién de servicios de
inteligencia, la compra de municiones para la defensa nacional y la adquisicion de medicamentos
destinados al sistema de salud publica. Por otro lado, el gasto en remuneraciones aumentd un
3,9%, impulsado por el fortalecimiento de las fuerzas de seguridad a través de la incorporacién
de nuevo personal en la Policia Nacional y las Fuerzas Armadas, asi como la implementacién de
nuevas compensaciones salariales. En términos de volumen, el nimero total de servidores
publicos del PGE se incrementd en 1,2% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Figura 12. Gasto de Consumo Final del Gobierno General: serie ajustada, encadenada de
volumen con aio de referencia 2018
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, el GCFGG en su serie ajustada por efecto estacional experimenté una
variacién de 0,5%, impulsada principalmente por el crecimiento del VAB de la Administraciéon
Publica, que se expandio en 0,8% durante el periodo.

2.2.3 Formacion Bruta de Capital Fijo

En el primer trimestre de 2025, la Formacidn Bruta de Capital Fijo (FBKF) registré un crecimiento
interanual de 6,7% en su serie ajustada por estacionalidad (Figura 13), reflejando una
recuperacion de la inversién. Este desempefio estuvo vinculado al crecimiento del VAB en varias
industrias asociadas como Construccién, Fabricacién de productos minerales no metalicos,
Fabricacidon de metales comunes y sus derivados, y Fabricacion de maquinaria y equipo.

10 Segun los indicadores corrientes del PGE, en Administracion Publica, las remuneraciones crecieron 3,7%y la compra
de bienes y servicios 47,6%. En Ensefianza, la compra de bienes y servicios aumenté 79%; y en Salud, las
remuneraciones y compras crecieron 21,3% y 15,9% respectivamente. En términos de volumen, el numero de
servidores publicos ocupados del PGE aumentd en 1,2%, con incrementos en el sector de Educacién (1,0%) y Salud
(0,1%).
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El dinamismo de la FBKF también se evidencid en el crecimiento generalizado de las
importaciones segun uso o destino econédmico, destacando los incrementos en bienes de capital
para la industria (49,7%), bienes de capital para la agricultura (30,2%), equipo de transporte
(18,4%), materias primas para la industria (14,2%) y materias primas para la agricultura (6,6%).
Estos resultados sugieren una mayor demanda de insumos y equipos para procesos productivos,
tanto en sectores industriales como agropecuarios.

Adicionalmente, el aumento en la produccion (4,6%) y los despachos (5,6%) de cemento, insumo
clave para la construccioén, refuerza el desempefio positivo de esta actividad dentro de la
inversidn, confirmando sefiales de recuperacién en proyectos de infraestructura privada.

Figura 13. Formacidn Bruta de Capital Fijo: serie ajustada, encadenada de volumen con aiio
de referencia 2018
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la FBKF registré una variacidn positiva de 4,1%. Este crecimiento fue
impulsado por el aumento del VAB en las industrias de Construccidn (9,1%) y Fabricacion de
magquinaria y equipo (16,1%), y por el incremento en las importaciones de materias primas y
productos intermedios para la agricultura (8,5%), materias primas para la industria (5,1%) y
equipo de transporte (4,0%).

2.2.4 Exportaciones de bienes y servicios

Las Exportaciones de bienes y servicios experimentaron una variacion interanual de 2,7% en su
serie ajustada, en comparacién con el primer trimestre de 2024 (Figura 14). Este
comportamiento se atribuye principalmente al crecimiento del VAB en las industrias orientadas
al mercado externo, como Agricultura, Pesca y acuicultura, y Manufactura alimenticia, las cuales
mantuvieron una sélida demanda internacional. EIl desempefio positivo se reflejo en el
comportamiento de varios productos, cuyos volumenes y valores exportados contribuyeron
significativamente al aumento de las ventas externas:
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Camarodn elaborado: Las exportaciones de este producto crecieron en 15,5%.

Cultivo de frutas y plantas (banano): Registré un incremento de 9,5% en las ventas al
exterior.

Pescado y otros productos acuaticos elaborados: Presentaron un crecimiento de 6,1%.
Flores (otras plantas no perennes): Aumentaron en 7,6%.

Productos refinados de petrdleo: con una variacion positiva de 61,3%.

Plantas utilizadas para preparar bebidas (café y cacao): Mostraron un crecimiento en
sus exportaciones de 49%.

Otros productos alimenticios: Registraron un aumento de 4,6%, destacandose las
exportaciones de brdcoli.

Productos de madera, obras de carpinteria para edificios y otros articulos de madera:
Se incrementaron en 26,7%.

Productos quimicos basicos, otros productos quimicos y farmacéuticos: Aumentaron en
1,2%.

Cacao elaborado, chocolate y bombones: Experimentaron un crecimiento de 22,7%.
Maquinaria y equipo, equipos eléctricos, informdtica, electrénica y dptica: Mostraron
un incremento notable de 88,6%.

Figura 14. Exportaciones de Bienes y Servicios: serie ajustada, encadenada de volumen con
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Por otro lado, en cuanto a la variacidn trimestral, las Exportaciones registraron una tasa de

variacion positiva de 2,8% en su serie ajustada. Este resultado se explica por el desempefio

favorable de varios rubros:
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Cultivos de frutas y plantas (banano) 1,7%

Minerales metdlicos y no metdlicos 21,4%

Otras plantas no perennes y propagacién de plantas (flores) 2,8%

Otros productos alimenticios diversos 7,0%

Maquinaria y equipo, equipo eléctrico, informatica, electrénica y éptica 10,2%
Productos refinados de petréleo 61,3%

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio

Cédigo postal: 1770409

Casilla postal: 338 / Quito - Ecuador

PBEX: (593) 2-392 8600

Banco Central del Ecuador [in) (X (@] [ §] (2] [++] 20

—



Banco Central del Ecuador

e Cacao elaborado, chocolate y bombones 29,3%
e Productos de metales comunes y metalicos elaborados 13,2%
e Productos de caucho y plastico 8,6%

2.2.5 Importaciones de bienes y servicios

Durante el primer trimestre de 2025, las Importaciones de bienes y servicios registraron un
crecimiento interanual de 14,3% en su serie ajustada. Este comportamiento se atribuye a un
incremento de las importaciones totales en toneladas métricas de:

e Magquinaria y equipo, equipo eléctrico, informatica, electrénica y éptica en 37,5%

e Productos refinados de petrdleo en 23,4%

e Productos quimicos basicos, otros productos quimicos, y productos farmacéuticos en

10,9%

e Vehiculos y equipos de transporte 3,3%

e Productos de metales comunes y productos metalicos elaborados en 11,1%

e Aceites crudos y refinados vegetales y animales 12,9%

e Productos textiles, prendas de vestir en 4,5%

e Productos de caucho y plastico en 11,2%

e Otros productos de la agricultura en 12,7%, y

e Pasta de papel, papel y cartdn, productos editoriales y otros en 19,1%

Este dinamismo también se reflejé en el aumento de las importaciones por uso o destino
econdmico, principalmente en Bienes de capital para la industria (49,7%), Bienes de capital para
la agricultura (30,2%) y Combustibles y lubricantes (26%).

Figura 15. Importaciones de Bienes y Servicios: serie ajustada, encadenada de volumen con
ano de referencia 2018
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En comparacién con el trimestre anterior, las Importaciones mostraron un crecimiento de 2,0%
en su serie ajustada. Este resultado se explica por el incremento trimestral en la compra de
productos como:
e Productos quimicos basicos, otros productos quimicos, y productos farmacéuticos en
2,1%
e Vehiculos y equipos de transporte 13,4%
e Productos de metales comunes y productos metalicos elaborados en 22,5%
e Otros productos de la agricultura en 5,8%
e Aceites crudos y refinados vegetales y animales 33,1%
e Vidrio, ceramica y refractarios en 5,6%
e Cultivo de frutas y plantas en 0,6%
e Otras plantas no perennes y propagacion de plantas (flores) en 5,3%
e Productos de madera, obras de carpinteria para edificios y otros productos de madera
en 0,9%
e Azlcar en 23,6%

2.2.6 indice de Precios

El indice de precios implicito del PIB es un indicador que refleja la variacién promedio de los
precios de todos los bienes y servicios finales producidos en la economia. En el primer trimestre
de 2025, este indice ajustado se ubicd en 112,6 puntos, lo que representa un incremento de
4,8% en términos interanuales, en comparacién con el mismo periodo de 2024 (Figura 16). En
términos trimestrales, el deflactor del PIB registré una variacién de 1,3%, evidenciando un
incremento en el nivel general de precios en una economia.

Figura 16. indice de Precios del PIB, tasas de variacion interanual y trimestral, series
encadenadas con afo de referencia 2018
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En lo relacionado con el deflactor del Gasto de Consumo Final de los Hogares, en el primer
trimestre de 2025, el indice de precios ajustado se ubicé en 110,1 puntos, lo que representd un
aumento de los precios de 4,4%, respecto al mismo periodo del afio anterior (Figura 18). A nivel
trimestral se registrd una variacion del deflactor de 1,6% reflejando un aumento moderado en
el nivel general de precios asociados al consumo de los hogares.

Figura 17. indice de Precios del GCFHgR, tasas de variacién interanual y trimestral, series
encadenadas con aino de referencia 2018
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3. CONCLUSIONES

En el primer trimestre de 2025, la economia ecuatoriana registré un crecimiento interanual de
3,4%. El buen desempefio de la economia estuvo sustentado principalmente en la recuperacidn
del consumo de los hogares, de la inversidn y de las exportaciones no petroleras.

A nivel de industrias, 13 de los 20 sectores reportaron crecimientos interanuales, lo que refleja
una recuperacién en la estructura productiva nacional. Entre las actividades que alcanzaron
mayores tasas de crecimiento se encuentran: agricultura, ganaderia y silvicultura; pesca y
acuicultura; manufactura de productos alimenticios; actividades financieras y seguros; arte y
entretenimiento; y comercio.

En términos trimestrales, el PIB presentd una expansién de 3,5% respecto al cuarto trimestre de
2024. Este comportamiento estuvo impulsado por el crecimiento en todos los componentes del
PIB: consumo de los hogares, FBKF, exportaciones, gasto de gobierno, e importaciones.

Los resultados de las Cuentas Nacionales correspondientes al primer trimestre de 2025
muestran una recuperacién de la actividad econémica del Ecuador.
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