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RESUMEN

Durante el primer trimestre de 2026, el Producto Interno Bruto (PIB) de la economia ecuatoriana
registré un incremento de 2,1% en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Desde
la perspectiva del gasto, este resultado responde al dinamismo del consumo de los hogares, y la
inversion en capital fijo.

El Gasto de Consumo Final de los Hogares (GCFHgR) aumentd en 3,9%, en un contexto de mayor
demanda interna. Asimismo, la Formacién Bruta de Capital Fijo (FBKF) mostrd un crecimiento
de 12,8% interanual, debido al desempefio positivo de la construccion, y a la importacién de
magquinaria, vehiculos y equipo de transporte. En el sector externo, las exportaciones de bienes
y servicios crecieron en 1,7%, mientras que las importaciones registraron un incremento de
11,1%, motivada por una mayor demanda de materias primas y bienes de capital.

Por el lado de la oferta, dieciséis de las veinte industrias reportaron variaciones interanuales
positivas. Los sectores que registraron mayor contribucion al crecimiento interanual de la
economia fueron: actividades financieras y de seguros (12,0%); comercio (2,2%); actividades
profesionales, técnicas y administrativas (4,5%); petrdleo y minas (4%); salud y asistencia social
(6,4%); y, manufactura de productos alimenticios (3,2%).

En términos trimestrales, el PIB presenté una variacion de 1,0% respecto al cuarto trimestre de
2025. Este comportamiento fue impulsado por la demanda interna: el GCFHgR crecié un 1,4% y
la FBKF aumentd un 9,6%. Esta dindmica permitid contrarrestar la disminucidon de las
exportaciones (-5,8%) durante el periodo. Desde la dptica de la produccién, doce de las veinte
industrias registraron un desempefio positivo frente al trimestre anterior. Entre estos sectores
destacaron: construccion, actividades financieras, servicios profesionales, y pesca y acuicultura.

Finalmente, en cumplimiento con la Politica de Divulgacion y Revisién de las Cuentas Nacionales
del Ecuador, se informa que, las revisiones de las cifras trimestrales de afios anteriores se
realizan Unicamente cuando se integran los resultados de las Cuentas Nacionales Anuales. De
esta manera, el Banco Central del Ecuador (BCE) mantiene su compromiso con la transparencia
y consistencia estadistica de las series publicadas.
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1. INTRODUCCION

Las Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT) del Ecuador constituyen un instrumento
fundamental para el seguimiento y andlisis de la evolucién de la actividad econémica en el corto
plazo. Este sistema estadistico proporciona una sintesis estructurada, coherente y periddica de
los principales agregados macroecondémicos, desde las dpticas de la produccién y del gasto. En
este contexto, presenta informaciéon sobre el Valor Agregado Bruto (VAB) por actividad
econdmica, asi como sobre los principales componentes de la demanda final de bienes y
servicios, permitiendo evaluar de manera integral el comportamiento de la economia
ecuatoriana.

La elaboracién de las CNT se fundamenta en el enfoque de la oferta?, utilizando indicadores
representativos y de alta frecuencia, que permiten estimaciones oportunas y coherentes con la
estructura productiva del pais. El marco metodoldgico sigue los lineamientos del Sistema de
Cuentas Nacionales 2008 (SCN 2008) y las recomendaciones del Manual de Cuentas Nacionales
Trimestrales (2017). Desde el afo 2023, el sistema incorpora una base movil de referencia,
actualmente fijada en 2018=100, lo que permite reflejar de manera mas precisa los cambios
estructurales en la economia y facilitar la comparabilidad inter temporal de los resultados.

En esta publicacién se presentan los resultados de las Cuentas Nacionales Trimestrales
correspondientes al primer trimestre de 2026, en cumplimiento con el calendario de
publicaciones estadisticas establecido por el BCE. Las series trimestrales publicadas tienen como
punto de inicio el primer trimestre de 2000, lo que permite contar con una base histdrica amplia
y consistente para el seguimiento del desempefio econdmico del pais, el andlisis de tendencias
y la comparacién de los resultados a lo largo del tiempo.

2. ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES

En el primer trimestre de 2026, el PIB de la economia ecuatoriana registrd un incremento
interanual de 2,1% en su serie ajustada por estacionalidad (Figura 1). En términos trimestrales,
la actividad econdmica crecié 1,0% en comparacion con el cuarto trimestre de 2025. Ambos
resultados estuvieron impulsados por el dinamismo de la demanda interna y la recuperacién de
sectores orientados a la FBKF como la construccion (4,2% crecimiento interanual; 13,7%
variacion trimestral) y la fabricacion de vehiculos y equipo de transporte (21,9% crecimiento
interanual; 0,2% variacion trimestral). Esto permitié contrarrestar los decrecimientos durante
los primeros meses del aiio de ciertas actividades primarias y agroexportadoras.

Desde el enfoque de la oferta, el crecimiento interanual estuvo impulsado por el desempefio
positivo de dieciséis de las veinte industrias analizadas. Entre las actividades con mayor

1 Un mayor detalle se puede revisar en
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/Cuadernos/Cuad139.pdf
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incidencia en el resultado global destacaron: actividades financieras y de seguros, con un
crecimiento de 12,0% y una contribucién de 0,6 puntos porcentuales (p.p.); comercio, que crecid
2,2% y aportd 0,3 p.p.; actividades profesionales y técnicas, con un incremento de 4,5% y una
contribucion de 0,3 p.p.; petréleo y minas, que registré un crecimiento de 4,0% y 0,3 p.p.; salud
y asistencia social, con una variacion de 6,4% y 0,2 p.p.; y manufactura de productos
alimenticios, con un crecimiento de 3,2% y 0,2 p.p. al resultado global (Figura 2). En conjunto,
estos sectores explicaron la mayor parte del dinamismo observado en el VAB de la economia.

Desde la dptica del gasto, la evolucion favorable de la economia estuvo sustentada por la
demanda interna. EI GCFHgR se incrementd en 3,9% con una contribucién de 2,4 p.p. a la
variacion del PIB. Este dinamismo se complementd con el desempefio de la FBKF, que crecié un
12,8% (contribucidon de 2,6 p.p.), reflejando una importante reactivacion de la inversiéon. Por su
parte, en lo que respecta a la demanda externa, las exportaciones de bienes y servicios
registraron un crecimiento de 1,7%, lo que representd una incidencia positiva de 0,5 p.p. en el
resultado agregado.

Figura 1. Evolucidn del PIB, serie ajustada encadenada de volumen, afio de referencia 2018
En porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

2.1 Analisis del VAB por industria

Desde la perspectiva de la oferta, que permite el analisis del VAB por industria, se identifica los
sectores que impulsaron el crecimiento econdmico del pais durante el primer trimestre de 2026
(ver Figura 2).

QuUITO

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio

Cédigo postal: 1770409

Casilla postal: 338 / Quito - Ecuador

PBEX: (593) 2-392 8600

Banco Central del Ecuador [in) (X (@] [ §] (2] [++] 7



Banco Central del Ecuador

Figura 2. Variacion y contribucion interanual del VAB por industria: serie ajustada
encadenada de volumen, ano de referencia 2018
En porcentaje, 2026 Trim.|

a) \Variacion interanual b) Contribucién a la variacion interanual
4150 -100 -50 00 50 10,0 150 -06 -04 -02 00 02 04 06 08
Actividades financieras y de seguros 12,0 Actividades financieras y de seguros ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0,6 ‘
Comercio Comercio | 0,3
Actividades profesionales técnicas Actividades profesionales técnicas | 0,3
Petréleo y minas Petréleo y minas 1 0,3
Salud y asistencia social Salud y asistencia social | 0,2
Manufactura alimenticia Manufactura alimenticia | 0,2
Construccion Construccion 1 0,2
Manufactura no alimenticia Manufactura no alimenticia | 0,1
Alojamiento y comidas 11,8 Alojamiento y comidas 1 0,1
Informacién y comunicacién Informacién y comunicacién | 0,1
Suministro de electricidad y agua Suministro de electricidad y agua | 0,1
Refinados de petroleo Refinados de petroleo 1 0,1
Ensefianza Ensefianza | 0,1
Pescay acuicultura Pesca y acuicultura 1 0,0
Transporte y almacenamiento Transporte y almacenamiento 1 0,0
Actividades inmobiliarias Actividades inmobiliarias | 0,0
Servicio doméstico Servicio doméstico 0,0 i
Arte entretenimiento y otras actividades  -9,4 Arte entretenimiento y otras actividades 0,1 |
Administracion publica Administracién publica  -0,3 1
Agricultura ganaderia y silvicultura Agricultura ganaderia y silvicultura -0,3 1

Nota: Los Otros Elementos del PIB contribuyen en 0,11 p.p. a la variacién interanual del PIB
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

2.1.1 Actividades financieras y de seguros

Durante el primer trimestre de 2026, el VAB de las actividades financieras y de seguros registré
un crecimiento interanual de 12,0% en su serie ajustada por estacionalidad (Figura 3). Este
desempenio reflejé el dinamismo del sector y permitié que la actividad aportara 0,6 p.p. al
crecimiento interanual del PIB.

Este resultado estuvo respaldado por el fortalecimiento de laintermediacién financiera. Durante
el periodo de andlisis, la cartera de crédito del sistema financiero aumenté 10,2% en términos
interanuales, mientras que los depdsitos crecieron 13,2%, evidenciando una mayor captacion
de recursos y una expansioén de la colocacion de crédito.

En este contexto, los Montos de Operaciones Activas (MOA)? mostraron una dindmica favorable,
con crecimientos a doble digito en los segmentos de consumo (20,0%), microcrédito (21,9%) e
inmobiliario (25,5%), lo que refleja una mayor demanda de financiamiento por parte de los
hogares y las empresas. Asimismo, el crédito destinado a las actividades productivas mantuvo
una evolucién positiva, destacandose la agricultura con un incremento de 35,0%, seguida por
transporte y almacenamiento (19,2%) e industrias manufactureras (2,4%).

2 Informacion tomada de Tasas de Interés y Monto de Operaciones Activas y Pasivas:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/MonetarioFinanciero/ix_TasasInteres.html
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Figura 3. VAB de Actividades financieras y de seguros: serie ajustada encadenada de
volumen, aio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|
20,0
15,0 12,0

10,0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Serie ajustada t-1 ==@==Serie ajustada t-4
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales el VAB de la industria presentd una variacién 5,2%, explicado por un
incremento de la cartera de créditos y depdsitos en 2,2% y 3,3%, respectivamente. De igual
manera el MOA por segmento?® de crédito se incrementé en 8,0%: créditos de consumo 10,8%,
productivo 6,8%, y microcrédito 8,5%. Asimismo, por actividad econdmica, resaltd el
crecimiento de las operaciones destinadas a la construccion (3,1%), transporte vy
almacenamiento (3,6%), actividades inmobiliarias (6,2%).

2.1.2 Comercio

El VAB de la actividad comercial registrd un crecimiento interanual de 2,2% en su serie ajustada
por estacionalidad (Figura 4). Este desempefio permitié que la industria aportara con 0,3 p.p. a
la variacién global del PIB. Esta evolucidon estuvo determinada por el incremento en los
margenes comerciales* de bienes y servicios vinculados a las ramas productivas de mayor
dinamismo en el periodo. Entre estas destacan los cultivos de frutas; la pesca y acuicultura; la
fabricacion de productos textiles y prendas de vestir; la fabricacién de productos refinados de
petrdleo; la elaboracién de otros productos alimenticios diversos, fabricacion de maquinaria y
equipo, la fabricacién de productos minerales no metdlicos, y la fabricacion de metales
comunes.

El comportamiento del componente agregado de este sector guarda correspondencia con la
trayectoria observada en los canales de distribucién mayorista y minorista. En estos segmentos,
la comercializacién de vehiculos nuevos y usados, y la actividad minorista en establecimientos
de autoservicios y supermercados presentaron tasas de variacidn positivas.

3 Representan el 97% del total del MOA.

4 Seglin el SCN 2008, el margen comercial se define como la diferencia entre el precio real o imputado obtenido por
el bien comprado para su reventa y el precio que tendria que pagar el distribuidor para sustituir ese bien en el
momento en que lo vende o lo dispone de otra manera.
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De acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas totales de la industria comercial
se incrementaron en 9,0% en comparacién con el primer trimestre del afio previo. Al desagregar
este indicador por tamano de empresa, el crecimiento se distribuyd en las empresas grandes
(3,0%), medianas (6,5%) y pequefias (6,4%). La evolucidn de las ventas del sector estuvo
impulsada por el desempefio de empresas dedicadas a ensamblar y comercializar vehiculos,
distribuidoras de derivados de petrdleo, cadenas de supermercados, compaiiias exportadoras
de productos agricolas y empresas comercializadoras de productos quimicos.

Figura 4. VAB de Comercio: serie ajustada encadenada de volumen, aiio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|
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-30,0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Serie ajustadat-1  ==@==Serie ajustada t-4
Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, el VAB de la industria registré una contraccion de 0,1% respecto al
trimestre anterior, de acuerdo con su serie ajustada por estacionalidad. Esta reduccién se asocia
a la disminucién de los mdrgenes comerciales en industrias como la pesca y acuicultura;
fabricacion de productos refinados de petréleo; fabricacién de productos textiles y prendas de
vestir; cultivo de plantas con las que se preparan bebidas; elaboracién de productos de la
panaderia; elaboracién y conservacidn de carne; fabricacién de maquinaria y equipo; fabricacion
de vehiculos y equipos de transporte; y elaboracién de productos lacteos.

En linea con esta trayectoria, los registros administrativos del SRI registran un decrecimiento
trimestral de 19,1%. Al analizar este indicador por tamafio de unidades econdmicas, el efecto
negativo se evidencia de manera transversal a toda esta estructura empresarial, en los
segmentos de empresas grandes (-16,4%), medianas (-19,8%) y pequeiias (-36,8%). La
contraccion de los ingresos sectoriales durante este periodo estuvo explicada, prioritariamente,
por el desempenio a la baja de las empresas procesadoras y exportadoras de cacao, las cadenas
de supermercados y las firmas comercializadoras de combustibles.

2.1.3 Actividades profesionales, técnicas y administrativas

En el primer trimestre de 2026, el VAB de las actividades profesionales, técnicas y
administrativas registr6 un crecimiento interanual de 4,5% en su serie ajustada por
estacionalidad, lo que significa una contribucién de 0,3 p.p. a la variacién interanual del PIB
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(Figura 5). El crecimiento de los servicios profesionales no se produce de forma aislada, sino que
responde al dinamismo de las actividades econémicas que demandan estos servicios como
soporte para el desarrollo de sus procesos productivos y operativos.

Una de las categorias con mayor demanda fueron los servicios administrativos y técnicos; las
empresas locales continuaron priorizando el gasto en eficiencia operativa y automatizacioén. Por
este motivo, el comportamiento positivo se fundamenta en la expansion de actividades
vinculadas a la supervisidn y gestiéon de otras unidades de la misma compafiia o empresa en
temas de planificacion estratégica y organizativa; actividades de disefio de ingenieria y
consultoria para proyectos de ingenieria civil, hidraulica y de trafico; elaboracién y realizacién
de proyectos de ingenieria eléctrica, electrénica, de minas y quimica; alquiler con fines
operativos de maquinaria y equipo para la construccidon e ingenieria civil sin operadores;
empresas que realizan campanas de comercializacién y otros servicios de publicidad;
asesoramiento a empresas y administraciones publicas en planificacidn, organizacidn, eficiencia
e informacién administrativa.

En linea con esta trayectoria, los registros administrativos del SRI reportaron ventas totales de
12,6% en esta industria. Al desagregar este comportamiento por tamano de empresa, se
observé una tasa de variacion positiva y homogénea en el segmento de grandes y medianas, con
un crecimiento en ventas de 2,9%; en ambos casos. Mientras que el estrato de microempresas
experimento una expansion de 55,6%. La evolucidn de las ventas del sector reflejé variaciones
positivas en agencias de publicidad, firmas de consultoria y asesoramiento empresarial, y
empresas de servicios turisticos.

Figura 5. VAB de Actividades profesionales, técnicas y administrativas: serie ajustada
encadenada de volumen, afo de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador
En términos trimestrales, el VAB de la industria presenté un crecimiento de 3,4% respecto al
trimestre anterior, en su serie ajustada por estacionalidad. Este resultado representé una
contribucidn de 0,2 p.p. al PIB trimestral. La expansidn observada en el corto plazo se sustenté
en el desempefio de empresas dedicadas a servicios logisticos y de contenedores, compaiiias de
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control e inspeccion de calidad, firmas vinculadas al desarrollo de infraestructuras y empresas
de consultoria estratégica.

2.1.4 Petréleo y minas

El VAB del petrdleo y minas registré un crecimiento interanual de 4,0% en su serie ajustada por
estacionalidad (Figura 6). Este desempefio representd una contribucién de 0,3 p.p. a la variacion
interanual del PIB. El desempefio de la industria estuvo impulsado por la expansion de la mineria
metdlica, evidenciada en el incremento del volumen exportado de oro, cobre y sus
concentrados.

En concordancia con esta trayectoria, los registros administrativos del SRI reportaron ventas de
las empresas mineras que se incrementaron en 40,4% en términos interanuales. Al analizar por
tamaiio de empresa, se observo un crecimiento generalizado en toda la estructura corporativa,
registrandose variaciones positivas en las empresas grandes (36,8%), medianas (95,9%),
pequefias (93,1%) y microempresas (132,5%). El aumento de las ventas estuvo impulsado por el
desempefo de companias concesionarias dedicadas a la extraccion de minerales metdlicos y
empresas de apoyo a la extraccién.

Figura 6. VAB de Petrdleo y minas: serie ajustada encadenada de volumen, afio de referencia
2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|

20,0
10,0
4,0
0,0
2,7
-10,0
-20,0
I 1 | Y 1 || 1 1 Y 1 11 A | 11 VA A | 1 A VA I | A {1 B A VAR
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Serie ajustada t-1 ==@==Serie ajustada t-4

Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, el VAB de la industria experimentd un crecimiento de 2,7% respecto
al trimestre anterior, en su serie ajustada por estacionalidad. Este resultado aporté 0,2 p.p. al
PIB trimestral. De acuerdo con las ventas reportadas al SRI se incrementaron en 0,3%. Por
tamafio de empresa, se registraron variaciones positivas en las medianas (11,8%), pequefias
(2,1%) y microempresas (16,1%). Este resultado estuvo asociado al crecimiento en ventas de
empresas dedicadas a la explotacidon minera y firmas comercializadoras de concentrados de oro.
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2.1.5 Saludy asistencia social

Durante el primer trimestre de 2026, el VAB de la actividad de la salud y asistencia social registré
un incremento interanual de 6,4% en su serie ajustada por estacionalidad (Figura 7), aportando
0,2 puntos porcentuales a la variacién anual del PIB. Desde la perspectiva de la demanda, este
comportamiento se vincula con la canalizacién del gasto de consumo final de los hogares hacia
la adquisicién de servicios médicos privados, podlizas de medicina prepagada y productos
farmacéuticos y de bienestar.

En consonancia con esta dindmica, los registros administrativos del SRI muestran un incremento
de las ventas de la industria privada de la salud que crecié en 14,2% en comparacion con el
mismo periodo del afio anterior. Al desglosar este indicador segun el tamafio de empresa, el
crecimiento se distribuyd en las grandes (3,5%), medianas (24,7%) y pequefias (13,0%). La
evolucion de las ventas del sector estuvo sustentada por el desempefio de centros médicos
ambulatorios, unidades de dialisis, hospitales y laboratorios de analisis clinicos.

Por otra parte, los indicadores del mercado laboral formal del sector, evaluados a través del
empleo registrado segln caracteristicas ocupacionales y del empleador asociados a los servicios
de salud privada, mostraron variaciones positivas en los niveles de ocupacién. Especificamente,
el personal de medicina y odontologia reporté unincremento de 0,1%, mientras que los servicios
complementarios de atencidn de la salud humana se expandieron un 4,4%.

En el ambito de las actividades de salud de enfermeria en instituciones, se registré un aumento
de 1,4% en el personal de enfermeria, de 7,8% en los centros de atencién para personas de la
tercera edad y con discapacidad, y de 10,2% en otras modalidades de cuidado residencial®. En
correspondencia con el incremento del volumen de empleo, la masa salarial real de estas
actividades experimentd un crecimiento proporcional durante el periodo analizado.

> Corresponde a informacidn del Registro Estadistico de Empleo en la Seguridad Social (REESS), marzo 2026, a través
del siguiente enlace: https://www.ecuadorencifras.gob.ec/reess-marzo-2026/
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Figura 7. VAB de Salud y asistencia social: serie ajustada encadenada de volumen, aiio
de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, el VAB de la industria experimentd un crecimiento de 4,3% respecto
al cuarto trimestre de 2025, en su serie ajustada por estacionalidad. Este resultado aporté 0,2
p.p. al PIB trimestral. Este comportamiento macroeconémico estuvo respaldado por variaciones
positivas tanto en el empleo registrado como en la masa salarial de actividades de hospitales y
clinicas, médicos y odontdlogos, atencion de enfermeria y atencidon en instituciones para
personas de edad y con discapacidad, asociadas a la salud privada.

2.1.6 Manufactura de productos alimenticios

En el primer trimestre de 2026, el VAB de la manufactura de productos alimenticios registré un
crecimiento interanual de 3,2% en su serie ajustada por estacionalidad (Figura 8), con una
contribucién de 0,2 p.p. a la variacidén interanual del PIB. Especificamente, dentro de esta
actividad econdmica, las industrias que registraron las mayores tasas de crecimiento del VAB
fueron: elaboracién y refinacién de azucar (10,5%), elaboracion de aceites y grasas (7,6%),
procesamiento y conservacion de camardn (6,4%), elaboracién de otros productos alimenticios
diversos (5,0%), elaboracion de productos lacteos (4,3%) y elaboracidn y conservacion de carne
(1,5%). En el ambito del comercio exterior, se observé un aumento en las exportaciones de
camaron elaborado del 13,2%, provocado por una mayor demanda del producto desde China,
Estados Unidos e Italia.

En concordancia con lo anterior, los registros administrativos del SRI reportaron un crecimiento
en las ventas de la industria en 9,4%. Al desagregar el comportamiento de los ingresos segun el
tamafio de las unidades econdmicas, se observd una expansion transversal de las ventas:
grandes (8,3%), medianas (13,8%), pequefias (10,2%) y microempresas (120,5%). La evolucion
de la facturacién sectorial reflejé el dinamismo de las firmas procesadoras y exportadoras de
camardn, industrias fabricantes de aceites y grasas, y empresas agroindustriales orientadas a la
elaboracion de balanceados crecieron.
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Figura 8. VAB de Manufactura de productos alimenticios: serie ajustada encadenada de
volumen, aio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, el VAB de la industria presenté un crecimiento de 0,1% respecto al
cuarto trimestre de 2025, en su serie ajustada por estacionalidad. Este comportamiento estuvo
asociado a variaciones positivas en la elaboracidn y refinacion de azucar (11,6%), elaboracion de
acteos (1,9%), vy

otros productos alimenticios diversos (6,9%), elaboracion de productos
procesamiento y conservacién de camarén (0,8%).

2.2 Andlisis de los componentes de demanda del PIB

A continuacién, se presenta el analisis de los componentes del PIB desde la dptica del gasto,
orientado a determinar las variables macroeconémicas que incidieron en el desempefio
econdmico durante el primer trimestre de 2026. La evolucion de estos agregados permite
evaluar el comportamiento de la demanda interna y externa (Figura 9).
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Figura 9. Variacion y contribucion interanual de los componentes del PIB: serie ajustada
encadenada de volumen, ano de referencia 2018

En porcentaje, 2026 Trim.|

a) \Variacion interanual b) Contribucion a la variacién interanual
-6,0 -1,0 4,0 9,0 14,0

-40 -20 00 2,0 4,0

FBKF 12,8 FBKF

Gasto Consumo
Importaciones 11,1 final Hogares

PIB
Gasto Consumo

final Hogares

4 Exportaciones

PIB I 2,1
Variacidn de existencias

Exportaciones 1,7 Gasto Consumo
final Gobierno

Gasto Consumo Importaciones -2,8
) . -3,
final Gobierno

Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

2.2.1 Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes

Durante el primer trimestre de 2026, el GCFHgR registrd un crecimiento interanual de 3,9% en
su serie ajustada por estacionalidad, lo que representd una contribucion de 2,4 p.p. a la variacion
del PIB (Figura 10). Este resultado estuvo vinculado al incremento en el VAB de las industrias
orientadas a la provisién de bienes y servicios demandados por los hogares como: otros cultivos
agricolas (tubérculos, hortalizas, etc.), cultivo de frutas y otros tipos de cultivos, elaboracién y
conservacién de carne, procesamiento y conservacion de camaron, elaboracién de aceites y
grasas, elaboracién de productos lacteos, elaboracién y refinaciéon de azucar, produccién de
madera y de productos de madera, fabricacién de sustancias quimicas, comercio, y transporte y
almacenamiento.

En concordancia con lo mencionado, el comercio minorista registré unincremento en las ventas.
Este comportamiento se visibilizdé en el segmento de supermercados, donde predominan los
productos alimenticios, bebidas, tabaco y otros bienes de consumo basico. Asimismo, se
observaron aumentos en la venta de combustibles para vehiculos automotores y motocicletas,
articulos de ferreteria, materiales de construccién, prendas de vestir, muebles, aparatos,
cosmeéticos, articulos de joyeria y equipos de telecomunicaciones.

La dinamica observada en la absorcion interna guarda correspondencia con indicadores
sectoriales de consumo y de comercio exterior. De acuerdo con informaciéon de la Cdmara de la
Industria Automotriz Ecuador (CINAE), las importaciones de vehiculos experimentaron un
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crecimiento interanual de 123,0%°. Al desagregar este componente de la demanda externa, los
automoviles particulares’ registraron un aumento de 89,3% , mientras que los vehiculos hibridos
livianos® 235,0%, los eléctricos livianos® 251,8% y las unidades SUV'® el 61,3%. En términos
globales, de acuerdo con los registros de comercio exterior, las importaciones totales de bienes
de consumo medidos en términos de volumen se incrementaron en 12,1%, impulsadas por un
crecimiento interanual de 41,1%** en los bienes de consumo.

El desempefio de la demanda de los hogares también estuvo sustentado por las condiciones de
liqguidez en el sistema financiero y la canalizacidon de recursos a través de las instituciones
financieras. El nimero de transacciones realizadas con tarjetas de crédito aumenté en 8,7%
interanual, mientras que el valor total de las transferencias liquidadas a través del Sistema de
Pagos Interbancarios (SPI) registré una variacién interanual de 14,8%. Estos factores se alinearon
con la evolucién de la cartera de crédito de consumo en el MOA, la cual registré una expansion
de 20,0% respecto al primer trimestre del afio anterior.

Figura 10. Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes: serie ajustada encadenada de
volumen, afio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, el GCFHgR registrd un crecimiento de 1,4% en comparacién con el
cuarto trimestre de 2025, de acuerdo con la serie ajustada por estacionalidad, aportando 0,9
puntos porcentuales a la variacién del PIB trimestral. Este comportamiento de corto plazo
estuvo asociado al desempeiio del VAB de industrias como: otros cultivos agricolas,

6 En marzo de 2026 se importaron 28.005 unidades de vehiculos, comparados con el primer trimestre cuando se
importaron 12.557 vehiculos.

7 Pasaron de 3.160 unidades importadas en el primer trimestre de 2025, a 5.983 en el mismo periodo de 2026.

8 Se registraron importaciones de 3.024 unidades de vehiculos en 2025 a 10.131 en el mismo periodo de 2026.

° En el primer trimestre de 2025 se importaron 850 unidades y en el mismo periodo de 2026 fueron 2.990.

10 Se importaron 5.510 unidades SUV en 2025 y en el primer trimestre de 2026 fueron 8.885.

11 Banco Central del Ecuador. Estadisticas de indices de Precios de Comercio Exterior, disponible en:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/SectorExterno/ix_IndicePreciosComercioExterior.
html
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procesamiento y conservacion de camardn, elaboracion de productos lacteos, elaboracién y
refinacién de azucar, elaboracion de otros productos alimenticios diversos, produccién de
madera y de productos de madera, industrias manufactureras n.c.p., y elaboracién de bebidas
alcohdlicas y no alcohdlicas.

De manera complementaria, el mercado interno de vehiculos mantuvo una variacién positiva de
0,1% respecto al trimestre inmediato anterior. En concordancia con esta dinamica de
abastecimiento y la estructura de la demanda interna, los registros de comercio exterior
evidenciaron que las importaciones de unidades vehiculares destinadas de forma prioritaria al
consumo final de los hogares experimentaron una expansion trimestral del 24,0%*2.

2.2.2 Gasto de Consumo Final del Gobierno General

En el primer trimestre de 2026, el Gasto de Consumo Final del Gobierno General (GCFGG)
registrd una variacion interanual de -3,8% en su serie ajustada por estacionalidad (Figura 11).
Durante este periodo, la politica fiscal se orienté hacia la continuidad del proceso de
consolidacion y optimizacidon del gasto corriente del sector publico.

La principal incidencia a la baja en este agregado macroecondmico provino del sector de la
administracidon publica, el cual reporté un decrecimiento del 4,8%. Este resultado estuvo
determinado, prioritariamente, por una reduccién de USD 49,1 millones en los egresos de
personal, en un contexto institucional caracterizado por la reestructuracién de la Funcién
Ejecutiva’® mediante la fusién y reducciéon de ministerios y secretarias de veinte a catorce
entidades. De manera complementaria, influyd la contraccidn del gasto del Consejo Nacional
Electoral (CNE), asociado al efecto de base de comparacion frente al primer trimestre de 2025,
periodo en el cual se ejecutd el proceso de elecciones presidenciales y referéndum.

Esta evolucion es consistente con la reduccion de 1,8% en el nimero de servidores publicos del
Presupuesto General del Estado (PGE) de la administracidn publica durante el primer trimestre.
En el sectorial ambiente se registré una disminucidn de 451 funcionarios debido a la absorcién
de dicha cartera por parte del Ministerio de Energia y Minas. En el sectorial electoral, la
reduccién alcanzé los 481 puestos, explicado por la culminacién de los contratos temporales
celebrados por el CNE para los comicios de febrero de 2025.

Por su parte, el gasto en seguridad transitd de una fase de expansién presupuestaria durante
2025 a un régimen de optimizacidn de recursos, la estrategia fiscal buscé mejorar la eficiencia
del gasto reorientando los recursos hacia la Policia Nacional, apoydndose en la asistencia
logistica del sector privado y en los mecanismos de cooperacidn internacional para sostener la
capacidad operativa en territorio.

12 Datos tomados del Boletin Estadistico de la Cdmara de la Industria Automotriz Ecuador (CINAE) 2025-2026.
13 Decreto Ejecutivo No 60, 24 de julio de 2025.
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Asimismo, los servicios de salud publica contribuyeron a la trayectoria de contraccién del gasto
gubernamental al presentar un decrecimiento del 4,8%. Este comportamiento respondié, en
primera instancia, a la reduccién de los egresos destinados a la adquisicion de dispositivos
médicos y medicamentos. El nimero de servidores publicos del PGE en los sectoriales de salud
y bienestar social disminuyd en 1,2% en el trimestre analizado.

Figura 11. Gasto de Consumo Final del Gobierno General: serie ajustada encadenada de
volumen, ano de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, el GCFGG presentd una contraccién de 2,6% respecto al cuarto
trimestre de 2025, en su serie ajustada por estacionalidad. Este resultado estuvo influenciado
principalmente por el desempefio negativo de la administracién publica, cuyo VAB registré una
caida de 3,2%, asociada a una menor ejecucién presupuestaria en egresos de personal (USD
215,4 millones) y en bienes y servicios (USD 181,6 millones). Con un comportamiento similar, el
sectorial de ensefianza registrd reducciones de USD 190,9 millones en egresos de personal y de
USD 129,2 millones en bienes y servicios. Por su parte, en la salud, el gasto devengado disminuyd
en USD 85,6 millones en egresos de personal y en USD 61,8 millones en bienes y servicios. En el
mismo periodo de analisis, el nUmero de servidores publicos financiados con recursos del PGE
disminuyd en 1,4%.

2.2.3 Formacion Bruta de Capital Fijo

En el primer trimestre de 2026, la FBKF registré un crecimiento interanual de 12,8% en su serie
ajustada por estacionalidad (Figura 12), lo que generd una contribucion de 2,6 p.p a la variacion
interanual del PIB.

Este resultado estuvo asociado, principalmente, al dinamismo de la actividad de la construccién,
alincremento de las importaciones de maquinaria, vehiculos y equipo de transporte clasificados
dentro de la FBKF. Asi como el incremento del flujo de financiamiento crediticio hacia el sector
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constructor. En conjunto, estas variables reflejan el dinamismo de la inversidn tanto en obras de
construccion como en maquinaria, equipo y transporte.

Al analizar el sector de la construccidn, la actividad reporté una tasa de variacién interanual
positiva de 4,2% en comparacion con el primer trimestre de 2025. Este resultado guarda
correspondencia con la evolucién de los principales insumos industriales de la rama; de manera
especifica, la produccidon local de cemento y los despachos hacia el mercado interno
experimentaron incrementos de 14,6% vy 14,2%, respectivamente, lo que respalda el incremento
de la demanda de materiales para edificaciones y obras civiles.

Paralelamente, los componentes de la inversion de origen externo mostraron una trayectoria
creciente. Evaluadas en valores CIF, las importaciones de maquinaria registraron un incremento
de 3,4%, mientras que las de vehiculos y equipo de transporte se expandieron en 59,4% frente
al primer trimestre del afio previo. Expresados en términos de volumen, dichos rubros
registraron variaciones positivas de 4,1% y 72,2%, respectivamente, lo que significé una mayor
disponibilidad de activos productivos en la economia nacional. Este comportamiento es
consistente con los registros administrativos correspondientes a la CINAE, segun los cuales la
importacién de unidades vehiculares catalogadas como FBKF aumenté un 45,0% en términos de
volumen fisico.

En el ambito del sistema financiero, el flujo de colocacion crediticia destinado a la construccion
presentd un crecimiento interanual de 2,3% en el monto de operaciones activas para el
desarrollo de proyectos de inversidon a mediano y largo plazo. Los registros administrativos del
SRI evidenciaron que las ventas de la industria de la construccién (incluidas compaiiias
constructoras, firmas de obras civiles y empresas de infraestructura tecnoldgica) se
incrementaron en 21,8% frente al primer trimestre de 2025. Por tamafio de empresa, se observo
un aumento en las ventas de las empresas grandes, de 8,8%, y de las empresas pequefias, de
0,8%.
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Figura 12. Formacidn Bruta de Capital Fijo: serie ajustada encadenada de volumen, afio de
referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la FBKF experimentd un crecimiento de 9,6% respecto al cuarto
trimestre de 2025, en su serie ajustada por estacionalidad. Este resultado aportd 2,0 p.p. a la
variacion del PIB trimestral. El desempefio de corto plazo se explicd por el aumento del VAB en
las industrias asociadas a la formacion de capital, especificamente la construccidn, fabricacion
de otros productos minerales no metalicos, fabricacién de metales comunes y productos
derivados del metal, y fabricacién de vehiculos y equipos de transporte.

2.2.4 Exportaciones de bienes y servicios

En el primer trimestre de 2026, las exportaciones de bienes y servicios registraron un
crecimiento interanual de 1,7% en su serie ajustada por estacionalidad (Figura 13). Este
desempefio aporté con una contribucién de 0,5 p.p. a la variaciéon interanual del PIB. En linea
con la expansién del VAB de actividades productivas orientadas al mercado internacional. Entre
las actividades econdmicas con mayor dinamismo destacaron la pesca y acuicultura, la
explotacion de petrdleo y minas, la manufactura de productos alimenticios y no alimenticios, y
la refinacidn de petrdleo.

Al analizar la canasta exportable, los mayores incrementos interanuales en términos de volumen
se localizaron en productos como: otros productos de la agricultura en 96,1%, aceites crudos y
refinados vegetales y animales 49,7%; seguido por el vidrio, ceramica y refractarios 31,5%.
Asimismo, las exportaciones de minerales metdlicos y no metalicos crecieron en 19,3%.

De igual manera, se observaron incrementos en camardn elaborado en 13,2%, productos
refinados de petrdleo 12,1%, y otros productos manufacturados 9,1%. En menor medida, otros
productos alimenticios diversos registraron un crecimiento de 5,7%, mientras que el azucar
presenté un aumento de 5,4%.
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Figura 13. Exportaciones de Bienes y Servicios: serie ajustada encadenada de volumen, afio
de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

Desde la dptica trimestral, las exportaciones registraron una contraccion de 5,8% respecto al
cuarto trimestre de 2025, en su serie ajustada por estacionalidad. Este resultado se alinea al
desempefio negativo del VAB de actividades orientadas al mercado externo, entre las que
destacan la agricultura, ganaderia vy silvicultura, la manufactura de productos alimenticios y la
refinaciéon de petrdleo.

A nivel de productos de la canasta exportable expresada en términos de volumen, las mayores
contracciones trimestrales se localizaron en: azucar con una disminucion del 87,8%, bebidas
alcohdlicas y no alcohélicas con una reduccion del 66,0%, productos de la silvicultura en 56,4%,
plantas con las que se preparan bebidas en 47,7%, maquinaria y equipo en 43,4%.

De igual manera las compras externas de productos refinados de petréleo se contrajeron en
32,6%, productos de la panaderiay pasteleria disminuyeron en 24,7%, muebles en -22,7%, pasta
de papel, papel y cartdén e -22,1%, minerales metdlicos y no metalicos en -21,8%, otros productos
manufacturados en -15,8%, productos de caucho y plasticos en -12,1% y finalmente, el cacao
elaborado en -10,5% en comparacién con el trimestre inmediato anterior, consolidando el
comportamiento estacional adverso del sector externo durante el periodo analizado.
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2.2.5 Importaciones de bienes y servicios

En el primer trimestre de 2026, las Importaciones de bienes y servicios registraron un
crecimiento interanual de 11,1% en su serie ajustada por estacionalidad (Figura 14). Las
importaciones contribuyeron de forma negativa en 2,8 p.p. a la variaciéon interanual del PIB.

A nivel de componentes de la canasta de compras externas, los mayores incrementos
interanuales se localizaron en vehiculos y equipos de transporte, con un crecimiento de 72,2%,
pescado y otros productos acuaticos elaborados 38,6%, y otros productos manufacturados se
incremento en 34,5%.

La demanda externa de insumos intermedios y activos productivos destinados al aparato
industrial doméstico reporté tasas de variacidon positivas. Las importaciones de productos
quimicos basicos, otros productos quimicos y productos farmacéuticos crecieron 11,5%,
mientras que productos refinados de petréleo y de otros aumentaron 3,4%. Maquinaria y
equipo, equipo eléctrico, informatica, electrénica y dptica registréd una variacién positiva de
4,1%.

Figura 14. Importaciones de Bienes y Servicios: serie ajustada encadenada de volumen, afio
de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2026 Trim.|
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, las importaciones registraron una contraccién de 1,5% respecto al
cuarto trimestre de 2025, en su serie ajustada por estacionalidad.

A nivel de productos de la canasta importada, las mayores contracciones trimestrales en
volumen se localizaron en productos como: azulcar con una reduccién del 80,4%, animales vivos
y productos de animales, cayeron en 40,9%, cacao elaborado, chocolate y bombones con una
disminucién de 30,2%, productos textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado

14 Expresados en términos de volumen.

QUITO
Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio
Cédigo postal: 1770409
Casilla postal: 338 / Quito - Ecuador
I PBX: (593) 2-393 8600
in| [X|[@]
Banco Central del Ecuador |in |X|(@|| f | (@] ]+ 23



. J ,f
ML”&}}; Banco Central del Ecuador

disminuyeron en 30,1%, productos de la panaderia y pasteleria cayeron en 28,0%. Asi mismo se
registraron menores compras externas de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas en 26,8% y
productos del caucho y plastico 17,8%.

En linea con esta tendencia de desaceleracidon, otros productos alimenticios diversos
presentaron una reduccién del 14,7%, otros productos manufacturados disminuyeron en 14,3%
y otras plantas no perennes y propagacion de plantas en 12,0%.

3. CONCLUSIONES

Durante el primer trimestre de 2026, la economia ecuatoriana registré un incremento interanual
de 2,1% en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Este resultado responde a una
dindmica reflejada en la expansién de 16 de las 20 industrias que conforman la estructura
productiva nacional.

El desempeiio del periodo estuvo determinado, principalmente, por el VAB de las actividades de
servicios financieros, comercio, manufactura de productos alimenticios, petréleo y minas,
servicios profesionales, y salud y asistencia social. El comportamiento de estos sectores
evidencia un impulso simultdneo en el ambito de los servicios, la manufactura y la actividad
extractiva.

Desde la perspectiva de la demanda interna, el crecimiento interanual se sustenté en el
comportamiento positivo del consumo final de los hogares y en la FBKF. Ambas variables
actuaron como los componentes de mayor incidencia en la demanda interna de la economia.

En términos trimestrales, la actividad econdmica experimenté una variacién positiva de 1,0%
respecto al cuarto trimestre de 2025. Este indicador muestra una trayectoria positiva explicada
por los niveles de inversion y el gasto de consumo privado.
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