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RESUMEN

En 2025, el Producto Interno Bruto (PIB) del Ecuador registré6 un crecimiento de 3,7%,
potenciado principalmente por el aumento de las exportaciones, la inversion y el consumo de
los hogares, lo que marca una recuperacion frente al afio anterior.

Las exportaciones crecieron 6,4%, destacandose productos no petroleros como camaron, cacao,
banano, enlatados de pescado y productos mineros, en un contexto favorable en los mercados
internacionales, tanto por demanda como por los precios. A esto se sumo el crecimiento de la
inversion (5,6%) y del consumo de los hogares (2,7%), reflejando una mayor actividad econémica
en el pais.

A nivel sectorial, 16 de las 20 actividades econdmicas registraron crecimiento, lo que evidencia
una reactivacidon mds generalizada en el pais. Entre los sectores con mayor dinamismo destacan:

e Comercio que liderd el desempefio con un crecimiento de 5,2%.

e Agricultura, ganaderia y silvicultura con una expansidon de 8,6%, reflejando el buen
desempenio de las actividades primarias.

e Manufactura de productos alimenticios crecié 8,5%, posiciondandose como uno de los
principales motores industriales.

e Actividades financieras y de seguros destacaron con un crecimiento de 9,8%.

e Actividades profesionales y técnicas aumentaron 4,4%.

El crecimiento de las exportaciones petroleras estuvo parcialmente limitado por los desafios
operativos en las actividades de produccién y refinacién de crudo.

Asimismo, el ultimo trimestre de 2025 mostré un mayor impulso econédmico. En comparacién
con el mismo periodo de 2024, la economia crecié 5,0%, revirtiendo la contraccién de 1,0%. Este
resultado fue impulsado por el dinamismo de las exportaciones (13,8%), asi como por el
crecimiento de la inversion (5,5%) y del consumo de los hogares (1,1%).

Ademas, frente al tercer trimestre de 2025, la economia crecié 3,0%, impulsada principalmente
por las exportaciones (19,7%) y la inversion (5,7%).

De conformidad con la Politica de Divulgacidn y Revisidn de las Cuentas Nacionales del Ecuador,
los resultados incorporan la actualizacidn de las cifras anuales y mejoras metodoldgicas en la
estimacion de la demanda agregada trimestral, en linea con buenas practicas estadisticas
internacionales y los avances hacia la implementacion del Sistema de Cuentas Nacionales 2025
(SCN 2025). En este proceso, los datos de 2023 pasan a ser definitivos y los de 2024
provisionales.
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1. INTRODUCCION

El presente informe expone los resultados preliminares del desempeiio econdmico del Ecuador
en 2025, con base en las Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT), destacando la evolucién de los
principales agregados macroecondmicos, los motores del crecimiento y la dinamica sectorial de
la economia.

Las CNT del Ecuador constituyen una sintesis coherente, consistente y confiable de la estadistica
econdmica de corto plazo disponible. Su objetivo es capturar las variaciones en el desempefio
econdmico trimestre a trimestre, reflejadas en los principales agregados macroecondémicos: el
Valor Agregado Bruto (VAB) por actividad econdmica y las variables del equilibrio Oferta
Utilizacién final de bienes y servicios. La elaboracién de las CNT se basa en el enfoque de la
oferta, utilizando indicadores representativos y de alta frecuencia que responden a la estructura
de agregacidén establecida.

La compilaciéon de las CNT se realiza conforme las definiciones y estructura contable del Sistema
de Cuentas Nacionales 2008 (SCN 2008) y del Manual de Cuentas Nacionales Trimestrales
(edicién 2017). La metodologia aplicada corresponde al método de volimenes encadenados o
de base movil, con afio de referencia 2018 = 100. Este enfoque permite captar con mayor
precision las dinamicas sectoriales, generando estimaciones que reflejan adecuadamente el
comportamiento coyuntural de la economia.

Los resultados presentados corresponden a estimaciones preliminares para el ano 2025,
construidas a partir de informacién coyuntural disponible sobre produccién y precios. En este
contexto, y en cumplimiento de la Politica de Revision y Divulgacién de las Cuentas Nacionales,
se incorporan actualizaciones metodolégicas en la estimacion del PIB por el enfoque del gasto?,
asi como la revision de las series trimestrales, en consistencia con la informacién anual
disponible (2023 definitivo y 2024 provisional).

Es importante sefialar que el cdlculo anual basado en las CNT no reemplaza los resultados de las
Cuentas Nacionales Anuales (CNA). Las CNA utilizan fuentes de informacién mas robustas y
detalladas, por lo que los resultados pueden diferir. En este sentido, los resultados aqui
presentados constituyen una primera aproximacion al desempefio econémico del afio, sujeta a
revisiones posteriores conforme se disponga de informacién mdas completa.

1 Mds informacidn en el documento Revision de cifras de Cuentas Nacionales Trimestrales:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/trimestrales/Revisi
%C3%B3ncifrasCNT.pdf
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2. ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS CUENTAS NACIONALES

La economia ecuatoriana presentd en 2025 una recuperacion en su desempefio
macroecondmico, superando los choques internos y externos experimentados en el aio previo.
Este resultado se sustentd, por un lado, en la estabilizacidon del suministro energético, lo que
permitié restablecer la operatividad de los sectores productivos; y, por otro, en un entorno
internacional favorable que impulsé las exportaciones, especialmente de productos no
petroleros.

Desde el enfoque del gasto, el crecimiento econdmico estuvo explicado por el desempefio
positivo de la mayoria de sus componentes. Las Exportaciones de bienes y servicios crecieron
6,4%, consoliddndose como el principal motor de la economia, seguidas por la Formacién Bruta
de Capital Fijo (FBKF) en 5,6%, lo que refleja una recuperacién de la inversidn y de la capacidad
productiva. Por su parte, el gasto de consumo final de los hogares aumentd en 2,7%,
evidenciando una mejora moderada de la demanda interna, mientras que el gasto de consumo
final del gobierno general mostré un ligero incremento de 0,04%.

El dinamismo del sector externo respondié tanto a mayores volimenes exportados como a
condiciones favorables de precios internacionales. En particular, destacé el aumento en
volumen de productos como: el cultivo de frutas y plantas (banano) en 6,9%, vidrio, ceramicay
refractarios, cemento, articulos de hormigdn y piedra en 47,9%, camardn elaborado en 15,2%,
minerales metdlicos y no metadlicos en 22,4%, plantas con las que se preparan bebidas (cacao)
en 28,9% y pescado y otros productos acuaticos elaborados y conservas de pescado en 2,2%.

Figura 1. Evolucién anual del PIB: serie encadenada de volumen, afio de referencia 2018
2020 - 2025 (prel)
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80.000 -20,0
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I P|B cadena monetaria ==@==Tasa de variacién

Nota: (p) provisional; (prel) preliminar
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

El comportamiento de la FBKF se reflejé en el incremento de las importaciones, que crecieron
16,4% en 2025. Este incremento se sustentd en una mayor adquisicion por uso o destino
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econdémico de bienes de capital y materias primas, los cuales registraron aumentos de 31,6% y
23,3% medidos en volumen, respectivamente. A nivel de productos, destacaron las mayores
compras externas de vehiculos y equipos de transporte (42,4%), productos de metales comunes
y metdlicos elaborados (36,0%) y maquinaria y equipo, informatica y electrénica (22,8%).

En este contexto, en 2025, la economia ecuatoriana registré un crecimiento anual de 3,7%
(Figura 1), luego de la contraccidn registrada en 2024. En términos reales (serie encadenada con
afo de referencia 2018=100), el PIB alcanzé USD 117.228 millones, mientras que en términos
nominales se ubicé en USD 130.121 millones.

A nivel trimestral, la actividad econdmica mostré una aceleracion hacia el cierre del afio. En el
cuarto trimestre de 2025, el PIB crecié 5,0% en términos interanuales, impulsado principalmente
por el desempefio de las exportaciones y la inversidn. Asimismo, en términos trimestrales, la
economia registré una expansion de 3,0% respecto al tercer trimestre, lo que confirma una
trayectoria de recuperacién en el corto plazo (Figura 2).

Figura 2. Evolucidn del PIB, serie encadenada de volumen, afio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV

20,0

10,0

0,0

-10,0

-20,0

==@==Serie ajustada t-1 ==@==Serie ajustada t-4

Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador
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2.1 Analisis del VAB por industria

En términos anuales, dieciséis industrias presentaron una evolucién positiva: Comercio,
Agricultura, ganaderia y silvicultura, Manufactura de productos alimenticios, Actividades
financieras y de seguros, Actividades profesionales y técnicas, Manufactura de productos no
alimenticios, Ensefianza, Salud y asistencia social, Suministro de electricidad y agua, Pesca y
acuicultura, Construccion, entre otras como se muestra en la Tabla 1.

Este comportamiento evidencia una recuperacién de la actividad econémica, en la que tanto
sectores primarios como industriales y de servicios contribuyeron al crecimiento. No obstante,
cuatro de los veinte sectores presentaron un desempefio negativo.

Tabla 1 Variacién y contribucién anual del PIB enfoque de la produccion, serie encadenada
de volumen, aio de referencia 2018
Aflo 2025 preliminar, en porcentaje

Tasa de variacion  Participacién Contribucion ala

Actividad .
ctividad economica anual 2025 (prel) en 2025 (prel) variacién de 2025 (prel)

Comercio o 5,2 14,7 B 0,8
Agricultura ganaderia y silvicultura ™ 8,6 8,3 - 0,7
Manufactura de productos alimenticios T 8,5 7,1 - 0,6
Actividades financieras y de seguros T 9,8 4,9 . 0,4
Actividades profesionales técnicas T 4,4 6,9 K 0,3
Manufactura de productos no alimenticios ™ 4,2 54 I 0,2
Suministro de electricidad y agua ™ 13,0 1,6 I 0,2
Ensefianza ™ 3,6 4,7 I 0,2
Salud y asistencia social ™ 3,6 3,8 I 0,1
Pesca y acuicultura ™ 10,0 1,4 I 0,1
Construccion NE 2,7 4,1 I 0,1
Transporte y almacenamiento T 1,8 4,3 | 0,1
Informacién y comunicacién ™ 3,3 2,0 | 0,1
Administracion publica ™ 0,8 6,7 | 0,1
Alojamiento y comidas ™ 3,9 1,3 | 0,1
Actividades inmobiliarias 0 0,3 6,3 | 0,02
Arte entretenimiento y otras actividades de servicios N2 -0,6 0,9 -0,01
Actividades de los Hogares como empleadores N -3,2 0,7 -0,02
Refinados de petroleo % -15,5 0,7 0,1
Petrdleo y minas N2 -6,5 6,8 -0,5
Otros elementos del PIB ™ 5,7 7,7 0,4
PIB g 3,7 100,0 3,7

Nota: (prel) preliminar
Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En el cuarto trimestre, diecisiete de los veinte sectores presentaron un desempefio positivo
interanual, como se muestra en la Figura 3.
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Figura 3. Variacion y contribucion interanual del VAB por industria, serie encadenada de
volumen, afio de referencia 2018
2025 Trim.IV, en porcentaje

a) Variacion interanual b) Contribucion a la variacién interanual

Comercio . 5,1 Comercio 0,7
Manufactura de productos alimenticios - 7,7 Manufactura de productos alimenticios 0,5
Agricultura ganaderia y silvicultura - 5,4 Agricultura ganaderia y silvicultura 0,5
Actividades profesionales técnicas - 6,7 Actividades profesionales técnicas 0,5
Surninistro de eectriided  agua I - Suministro de clectriidad  agua 04
Actividades financieras y de seguros - 8,7 Actividades financieras y de seguros 0,4
Manufactura de productos no alimenticios - 7,1 Manufactura de productos no alimenticios 0,4
Explotacion de minas y canteras I 2,9 Explotacién de minas y canteras 0,2
Ensefianza . 5,0 Ensefianza 0,2
Salud y asistencia social . 51 Salud y asistencia social 0,19
Transporte y almacenamiento l 3,1 Transporte y almacenamiento 0,1
Alojamiento y comidas . 51 Alojamiento y comidas 0,1
Informacién y comunicacién . 3,0 Informacién y comunicacién 0,1
Refinados de petroleo - 8,5 Refinados de petroleo 0,04
Construccion | o8 Construccién 0,03
Actividades inmobiliarias ‘ 0,5 Actividades inmobiliarias 0,03
Pesca y acuicultura 0,4 Pesca y acuicultura 0,004
Actividades de los Hogares como empleadores -4,3 . Actividades de los Hogares como empleadores  -0,03
Administracion publica -0,6 | Administracién pdblica  -0,04
Arte entretenimiento y otras actividades de servicios  -9,6 - Arte entretenimiento y otras actividades de servicios  -0,1

Nota: Los Otros Elementos del PIB contribuyen a la variacién interanual en 0,7 puntos porcentuales
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

A continuacidn, se analizan los principales sectores que explicaron este desempeiio.

2.1.1 Comercio

El comercio se consolidé como uno de los principales motores del crecimiento econémico en
2025, con una expansién anual de 5,2% (Figura 4). Este resultado estuvo asociado al crecimiento
de los margenes comerciales en productos y servicios de las siguientes industrias: Otros cultivos
agricolas; cultivos de frutas y otros tipos de cultivos n.c.p.; cultivo de plantas con las que se
preparan bebidas; pesca y acuicultura; elaboracién de productos lacteos; elaboracion de otros
productos alimenticios diversos; fabricacién de productos textiles, prendas de vestir y articulos
de cuero; y fabricaciéon de maquinaria y equipo, equipo eléctrico, informatica, electrénica y
Optica.

De acuerdo con los registros administrativos del Servicio de Rentas Internas (SRI), las ventas del
sector aumentaron en 10,8%, con un desempefio positivo en todos los tamafios de empresa:
grandes empresas (10,7%), medianas (4,1%), y pequefias (4,5%). Este resultado fue impulsado
por el dinamismo en actividades como supermercados, comercializacién de combustibles y
venta de vehiculos.
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Figura 4. VAB anual de Comercio, serie encadenada de volumen, afio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En el cuarto trimestre de 2025, el Comercio registré un crecimiento interanual de 5,1% (Figura
5), impulsado por el crecimiento de los margenes comerciales en productos y servicios de las
industrias de: Cultivos de frutas, y otros tipos de cultivos n.c.p., Pesca y acuicultura, Elaboracion
de otros productos alimenticios diversos, Fabricacién de productos refinados de petréleo y de
otros, Fabricacién de otros productos minerales no metalicos, Fabricacion de metales comunes
y de productos derivados del metal, Fabricacion de maquinaria y equipo, equipo eléctrico,
informatica, electrénicay dptica, y Fabricacidn de vehiculos y equipos de transporte, entre otros.
De acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas del sector aumentaron en 9,3%.
Por tamafio de empresa, se observé un mayor dinamismo en las grandes (10,9%) y las medianas
(2,3%), que en conjunto concentran el 79% del total de las ventas, lo que evidencia una
recuperacion liderada por empresas de mayor escala.

Figura 5. VAB de Comercio, serie ajustada encadenada de volumen, afio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, esta actividad econdémica creci6 en 3,6%. En linea con este
desempenfio, las ventas del sector aumentaron en 21,4%, de acuerdo con los registros
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administrativos del SRI. Este resultado estuvo impulsado, principalmente, por el dinamismo de
las empresas dedicadas a la venta en supermercados. Por tamafio de empresa, se observaron
crecimientos en las ventas de las grandes (14,4%) y medianas (16,6%), evidenciando un
comportamiento favorable en los segmentos de mayor participacion del mercado.

2.1.2 Agricultura ganaderia y silvicultura

La agricultura, ganaderia y silvicultura se consolidé como uno de los sectores mas dindmicos en
2025, con un crecimiento anual de 8,6% (Figura 6). Este desempefio estuvo impulsado
principalmente por el buen comportamiento de: Cultivo de plantas con las que se preparan
bebidas (café y cacao) en 16,8%; Otros cultivos agricolas en 7,4%; Cultivo de otras plantas no
perennes y propagacion de plantas (flores) en 7,2%; vy, Cultivo de frutas y otros tipos de cultivos
(banano) en 4,7%.

El dinamismo del sector respondid tanto a condiciones climdticas favorables como al
fortalecimiento de la demanda externa y mejoras en la calidad de la produccion. En este
contexto, las ventas externas de cacao y elaborados se incrementaron en 29% medidas en
toneladas métricas, consoliddndose como la principal fuente de divisas del sector agricola del
pais. Asimismo, las exportaciones de banano y platano crecieron 6,8% gracias a las condiciones
climaticas favorables durante el afio, y a una demanda sostenida de mercados como Rusia,
Turquia y Grecia. Finalmente, las exportaciones de flores aumentaron en 4,0% por mayores
envios a Estados Unidos, Paises Bajos, Polonia y Reino Unido?.

De acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas del sector aumentaron en 12,7%
en 2025, con crecimientos en todos los tamafios de empresas: grandes (12,8%), medianas
(5,6%), pequeiias (1,8%), y microempresas (0,6%).

2 Para un mayor detalle de la evolucién de Comercio Exterior se puede revisar el Boletin Analitico
Trimestral del cuarto trimestre de 2025, disponible en:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/SectorExterno/ix_ComercioExterior.h
tml
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Figura 6. VAB anual de Agricultura ganaderia y silvicultura, serie encadenada de volumen,
ano de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Durante el cuarto trimestre de 2025, esta industria presentd un crecimiento interanual de 5,4%
(Figura 7). Este resultado se sustenté en los incrementos en las industrias de Cultivo de plantas
con las que se preparan bebidas (café y cacao) en 13,9%; Cultivo de otras plantas no perennesy
propagacion de plantas (flores) en 13,0%; Otros cultivos agricolas en 6,6%; y, Cultivo de frutas y
otros tipos de cultivos (banano) en 2,9%. El dinamismo interanual estuvo impulsado por el
aumento en el volumen exportado de cacao y elaborados (26,1%), de flores naturales (4,8%)
asociadas a mayores envios a Estados Unidos, Reino Unido y Polonia, y de banano y platano
(3,9%) producto de una mejora en las condiciones climaticas.

Figura 7. VAB de Agricultura ganaderia y silvicultura, serie encadenada de volumen, aifio de
referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la actividad del sector crecid en 6,8% respecto al trimestre de 2025,
asociado con el incremento de las industrias de Otros cultivos agricolas (3,2%), Cultivo de frutas
y otros tipos de cultivos (9,8%), Cultivo de plantas no perennesy propagacién de plantas (11,1%),
Cultivo de plantas con las que se preparan bebidas (8,3%). Este resultado estuvo acompafiado
por un significativo incremento en el volumen exportado de cacao y elaborados (64,7%),
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impulsado por la recuperacion de mercados internacionales y factores estacionales del ciclo
productivo. De igual manera, las exportaciones de flores crecieron 20,8% en volumen,
favorecidas por su comercializacion en Estados Unidos y Europa, mientras que las ventas
externas de banano y platano aumentaron en 10,9%.

2.1.3 Manufactura de productos alimenticios

En 2025, el VAB de la Manufactura de productos alimenticios registré un crecimiento anual de
8,5% (Figura 8). Este desempefio estuvo impulsado el dinamismo en las industrias de:
Elaboracién de cacao, chocolate y productos de confiteria (23,8%); Elaboracién de productos
lacteos (17,8%); Procesamiento y conservacion de camarén (14,6%); Elaboracion de aceites y
grasas de origen vegetal y animal (8,7%); Elaboracidn de productos de la panaderia y pasteleria,
molineria, fideos y otros productos farindceos (6,8%); Elaboracion de otros productos
alimenticios diversos (5,4%); y, Elaboracién y conservacidn de carne (1,1%).

En el dmbito externo, destacd el crecimiento anual de 15,2% en las toneladas métricas
exportadas de camardn elaborado, impulsado por mejoras en el rendimiento de la produccién
y un incremento en la demanda desde Estados Unidos, China, Espafia y Francia.

De acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas del sector aumentaron en 7,5%
en 2025. Segun el tamafio de empresa?, se registraron incrementos en las ventas de las grandes
(6,9%), medianas (4,0%), pequeiias empresas (2,4%) y microempresas (8,7%).

Figura 8. VAB anual de Manufactura de productos alimenticios, serie encadenada de
volumen, ano de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar
Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En el cuarto trimestre de 2025, la Manufactura de productos alimenticios registrd un
crecimiento interanual de 7,7% (Figura 9), impulsado por los crecimientos en las industrias de
Procesamiento y conservacion de camardn (17,0%); Elaboracion de cacao, chocolate vy

3 Destacan las empresas dedicadas al procesamiento de productos pesqueros y produccién de alimentos
balanceados para animales,
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productos de confiteria (16,2%); Elaboracion de aceites y grasas (12,1%); Elaboracién de otros
productos alimenticios diversos (7,9%); Elaboracién de productos lacteos (6,4%); vy, Elaboracién
y conservacién de carne (1,7%).

El dinamismo del sector exportador se reflejé en el aumento de 20,5% en las exportaciones de
camaron elaborado, asociado a una mayor demanda desde Estados Unidos, China, Espafia y
Paises Bajos, asi como a la implementacion de mayor tecnologia en el proceso productivo y la
apertura de nuevos nichos de mercado como Egipto y Panama. De acuerdo con los registros
administrativos del SRI, las ventas de la industria se incrementaron en 9,5% en este trimestre.
Por tamaio de empresa, el crecimiento estuvo liderado por las grandes (6,3%) y por las
medianas (0,9%), que en conjunto concentran el 96,0% de las ventas, evidenciando una alta
participacidon de empresas de mayor escala en el desempefio del sector.

Figura 9. VAB de Manufactura de productos alimenticios, serie encadenada de volumen, afo
de referencia 2018

Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV

20,0
10,0 7,7
0,0

-10,0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Serie ajustadat-1  ==@==Serie ajustada t-4

Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, esta actividad econdmica crecié en 2,3% en relacién con el tercer
trimestre de 2025. Asimismo, se registré un incremento de 1,4% en las ventas externas de
enlatados de pescado, relacionado con la mayor demanda del mercado europeo por festividades
de fin de afio, asi como las exportaciones de camardn elaborado en 12,2%, explicado entre otras
razones por el incremento en la demanda desde Estados Unidos y China. Segun los registros
administrativos del SR, las ventas® de la industria se incrementaron en 9,5%.

2.1.4 Actividades financieras y de seguros

En 2025, el VAB de las Actividades financieras y de seguros registré un crecimiento anual de
9,8% (Figura 10). Este resultado estuvo asociado al aumento de 13,8% de los Servicios de

4 Segun el tamafio, las ventas de las empresas grandes crecieron en 7,7%, las medianas en 9,1%, las
pequeias en 46,1% y las micro en 154,9%.
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Intermediaciéon Financiera Medidos Indirectamente (SIFMI)°; durante el afio las carteras de
préstamos y depdsitos del Sistema Financiero Nacional® se incrementaron en 8,1% y 15,6%
respectivamente, asi como los intereses de créditos en 2,2%. De acuerdo con los registros
administrativos de la Superintendencia de Bancos, las transacciones’ de servicios financieros
presentaron un crecimiento de 10,4%.

De igual manera el monto total de operaciones activas® presenté una variacién del 13,7%,
destacando el dinamismo en los segmentos productivo (19,3%), microcrédito (11,3%),
inmobiliario (9,3%) y de consumo (6,2%), asi como el desempefio positivo en el financiamiento
destinado a los sectores agricola, manufacturero, inmobiliario y de comercio al por mayor y
menor. En cuanto a los registros administrativos del SRI, las ventas del sector crecieron® en 6,2%,
impulsadas por las grandes (6,0%), medianas (5,2%) y pequefias empresas (1,7%).

Figura 10. VAB anual de Actividades financieras y de seguros, serie encadenada de volumen,
ano de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar.
Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En el cuarto trimestre de 2025, esta industria presentd un crecimiento interanual de 8,7% (Figura
11). Este comportamiento respondié al incremento de 12,5% en las producciones SIFMI. La
Superintendencia de Bancos reportd que las transacciones de servicios financieros crecieron en

5> La produccién SIFMI se compone de la produccidn SIFMI de los intereses recibidos por préstamos y de
la produccion SIFMI de los intereses pagados por depdsitos por parte de las Instituciones Financieras. Para
calcular la produccion SIFMI de los intereses, se consideran los saldos promedio ya sea de los depdsitos o
de los préstamos y sus respectivas tasas de interés efectivas.

8 Incluye Bancos privados, Cooperativas de Ahorro y Crédito, Mutualistas, e instituciones de la banca
publica como BanEcuador y Banco de Desarrollo del Ecuador B.P.

7 En cuanto al nimero de transacciones, las que representan mas del 80% del total son las siguientes:
Consulta de cuentas (incluye consulta en plataforma de pagos maviles), servicios de consumos nacionales
con tarjetas, envio de Transferencia dentro de la misma entidad, servicios a establecimientos por
consumos pagados con tarjetas: tarjetas crédito en crédito corriente, tarjetas de débito y prepago,
marketing y publicidad, retiros de dinero, depdsitos a cuenta

& Incluye Bancos Privados, Cooperativas de Ahorro y crédito, Mutualistas, Banca Publica y BIESS.

% Entre las entidades con mayor crecimiento en ventas se encuentran los Bancos Privados y las Compafiias
de seguros de vida, medicina prepagada, patrimoniales y de vehiculos.
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8,3% a nivel interanual. Asimismo, la cartera interanual de préstamos aumenté en 10,4%, con
una variacion de 0,2% en los intereses generados, y la cartera de depdsitos se incrementd en
14,5%. El monto total de operaciones activas registré una variaciéon de 10,4%, con crecimientos
en los segmentos de microcrédito (20,0%), consumo (17,6%) y productivo (3,3%), canalizados
principalmente hacia las actividades de transporte y almacenamiento (52,4%), agricultura
(28,6%) e industrias manufactureras (8,6%). De acuerdo con el SRI, las ventas de la industria
crecieron en 5,9%, destacando el desempefio de las grandes (5,6%) y medianas empresas (0,3%),
que en conjunto representan el 96,0% del total de las ventas del sector.

Figura 11. VAB de Actividades financieras y de seguros, serie encadenada de volumen, aiho
de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la actividad econdmica crecié en 3,0% en relacion con el tercer
trimestre de 2025. Este desempefo estuvo sustentado por el aumento de 4,1% en las
producciones SIFMI y el incremento de 7,2% en las transacciones de servicios financieros. La
cartera trimestral de préstamos registré un aumento de 3,5%, generando un crecimiento de
2,0% en los intereses, en tanto que la cartera trimestral de depésitos crecié en 3,3%. Finalmente,
segln los registros administrativos del SRI, las ventas de la industria se incrementaron en 6,9%.
Segun el tamafio de empresa, se presentaron crecimientos en las grandes (6,4%), pequefias
(10,5%), y medianas empresas (5,4%).

2.1.5 Actividades profesionales, técnicas y administrativas

En 2025, el VAB de las Actividades profesionales, técnicas y administrativas registré un
crecimiento anual de 4,4% (Figura 12). Las actividades que mostraron desempefios positivos
fueron las relacionadas con el asesoramiento a empresas y administraciones publicas
(planificacidn, organizacidn, eficiencia y control, e informacion administrativa); alquiler con fines
operativos de maquinaria y equipo para la construccion e ingenieria civil sin operadores; otras
actividades profesionales, cientificas y técnicas n.c.p.; contabilidad, teneduria de libros vy
auditoria; consultoria fiscal; realizacion de campafas de comercializacion y publicidad; servicios
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de organizacién de la recaudacion de fondos; y organizacién, promocion y gestién de
convenciones, conferencias y reuniones.

De acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas'® del sector crecieron en 7,9%.
Por tamafio de empresa, se observaron incrementos en todos los segmentos, destacandose el
mayor dinamismo de las grandes empresas (12,4%), medianas (3,9%), pequeias (2,7%) vy
microempresas (0,5%), lo que evidencia una expansidon generalizada, aunque con mayor
intensidad en empresas de mayor escala.

Figura 12. VAB anual de Actividades profesionales, técnicas y administrativas, serie
encadenada de volumen, ano de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar.
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Por su parte, en el cuarto trimestre de 2025, esta industria presenté un crecimiento interanual
de 6,7% (Figura 13), impulsado por el dinamismo de servicios empresariales vinculados a la
construccion, la publicidad y la consultoria técnica. por tamafio de empresa, el crecimiento
estuvo liderado por las grandes (13,4%) y medianas (7,1%), y las pequefias (0,2%).

10 Las empresas que destacan son las dedicadas a brindar servicios de consultorias de gestién, operacién
y gestidn de sistemas de transporte masivo, servicios de logistica pesada y alquiler de maquinaria.
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Figura 13. VAB de Actividades profesionales, técnicas y administrativas, serie encadenada de
volumen, aio de referencia 2018

Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la actividad econdmica decrecié en 3,3% en relacion con el tercer
trimestre de 2025. Las empresas dedicadas al transporte y custodia de valores y a brindar
servicios técnicos especializados de laboratorio y control sanitario presentaron decrecimientos.

2.1.6 Manufactura de productos no alimenticios

En 2025, el VAB de la Manufactura de productos no alimenticios registré un crecimiento anual
de 4,2% (Figura 14). Este desempefio estuvo impulsado por el dinamismo de industrias
vinculadas a la produccién de bienes intermedios y de capital, como la fabricacién de productos
minerales no metdlicos, metales comunes, productos quimicos y maquinaria y equipo, en un
contexto de mayor actividad en sectores como la construccién y la industria manufacturera.

En efecto, las industrias que presentaron crecimientos fueron: Elaboracion de bebidas
alcohdlicas y no alcohdlicas, excepto jugos (1,0%); Fabricacidn de productos textiles, prendas de
vestir y articulos de cuero (1,1%); Produccion de madera y de productos de madera (1,1%);
Fabricacion de papel y productos de papel y otros (5,7%); Fabricacién de sustancias quimicas
basicas, otros productos quimicos y productos farmacéuticos (7,4%); Fabricacion de productos
del caucho y plastico (2,0%); Fabricacion de otros productos minerales no metalicos (11,1%);
Fabricacion de metales comunes y de productos derivados del metal (2,5%); Fabricacién de
maquinaria y equipo, equipo eléctrico, informatica, electrénica y dptica (10,5%); y, Fabricacién
de muebles (21,0%). Adicionalmente, se observé un aumento en toneladas métricas de la
produccidn y despachos de cemento en 9,6% y 9,5%, respectivamente, asi como un incremento
de 15,0% en las ventas de unidades de vehiculos.

De acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas del sector aumentaron! en 8,3%
en 2025. Por tamafio de empresa, se observaron incrementos en todos los segmentos,

11 .as empresas relacionadas a la construccidn, infraestructura e industria pesada crecieron, entre las que
destacan dedicadas a la produccion y comercializacion de productos de acero, fabricacion y
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destacandose el mayor dinamismo de las grandes empresas (8,1%), medianas (5,5%), pequeiias
(4,4%) y microempresas (1,2%).

Figura 14.VAB anual de Manufactura de productos no alimenticios, serie encadenada de
volumen, ano de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En el cuarto trimestre de 2025, esta industria presentd un crecimiento interanual de 7,1% (Figura
15), impulsado principalmente por el dinamismo de las industrias de: Elaboracién de bebidas
alcohdlicas y no alcohdlicas (1,5%); Fabricacidn de productos textiles y prendas de vestir (10,7%);
Produccion de maderay productos de madera (1,3%); Fabricacidn de papel y productos de papel
(1,6%); Fabricacién de sustancias quimicas basicas, otros productos quimicos y productos
farmacéuticos (10,0%); Fabricacion de productos de caucho y plastico (3,3%); Fabricacién de
otros productos minerales no metdlicos (18,4%); Fabricacion de metales comunes y de
productos derivados del metal (4,7%); Fabricacion de maquinaria y equipo (24,3%); Fabricacién
de vehiculos y equipos de transporte (26,6%); y, Fabricacion de muebles (30,4%).

Este desempefio estuvo acompanado por un incremento en la produccién y despachos de
cemento (15,9% y 11,4%, respectivamente), asi como por un notable crecimiento en las ventas
de vehiculos (44,6%), lo que evidencia un mayor dinamismo de la inversién y de la demanda
interna.

De acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas del sector aumentaron en 9,9%.
Por tamafio de empresa, el crecimiento estuvo liderado por las grandes (11,7%) y medianas
(7,1%), que en conjunto representan el 81% del total, lo que refleja una alta participacién de
empresas de mayor escala en el desempeno del sector.

comercializacion de estructuras metadlicas, produccién y comercializacion de cemento, hormigén y
agregados.
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Figura 15. VAB de Manufactura de productos no alimenticios, serie encadenada de volumen,
afio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la actividad econdmica presentd una leve disminucion de 0,1% en
relacidon con el tercer trimestre de 2025. Se registraron desempefios negativos en el VAB de
Fabricacion de productos textiles y prendas de vestir (-3,1%); Produccidon de madera y productos
de madera (-7,3%); Fabricacion de papel y productos de papel (-2,9%); Industrias
manufactureras n.c.p (-11,7%). Finalmente, de acuerdo con los registros administrativos del SRl,
algunas empresas dedicadas a la fabricacidon de plasticos y envases y productos quimicos
presentaron decrecimientos.

2.1.7 Ensefanza

En 2025, el VAB de la Ensefianza registré un crecimiento anual de 3,6% (Figura 16). Este
resultado se sustentd en el desempefio positivo de las operaciones del Presupuesto General del
Estado (PGE), particularmente por el incremento en la compra de bienes y servicios (20,2%) vy,
en menor medida, en el pago de remuneraciones (0,1%). Asimismo, el nimero de servidores
publicos ocupados del PGE aumenté en 0,8%. De acuerdo con la informacién del empleo
registrado por caracteristicas ocupacionales y del empleador, presentaron crecimientos la
ensefanza preprimaria y primaria (7,4%), ensefianza superior (3,3%), y otros tipos de ensefianza
n.c.p. (5,5%).

De acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas de la ensefanza privada
crecieron'? en 5,7%. Seguin el tamafio de empresa, las ventas de las grandes empresas (8,2%),
medianas (1,7%), pequefias (5,5%), y micro (0,4%) presentaron crecimientos.

12 Destacan las dedicadas a brindar servicios de educacién superior universitaria y de posgrado, educacién
basica y bachillerato.
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Figura 16.VAB anual de Ensefianza, serie encadenada de volumen, afio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Durante el cuarto trimestre de 2025, el sector registrd un crecimiento interanual de 5,0% (Figura
17). Este desempefio estuvo asociado al incremento en el nimero de servidores publicos
ocupados del Presupuesto General del Estado (PGE) (1,1%) y, en menor medida, al aumento de
0,3% en el pago de remuneraciones de la ensefianza publica. Asimismo, el empleo registrado
por caracteristicas ocupacionales y del empleador mostré incrementos en la ensefianza
preprimaria y primaria (6,5%), ensefianza superior (3,9%) y otros tipos de ensefianza (6,1%).

Segln los registros administrativos del SRI, las ventas del segmento de ensefianza privada
crecieron en 4,1%. Este resultado estuvo impulsado principalmente por el desempeiio de las
grandes empresas (10,2%), mientras que las pequenas registraron un crecimiento mas
moderado (1,9%).

Figura 17. VAB de Enseiianza, serie encadenada de volumen, afio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV

8,0

5,0
4,0
0,0
-4,0
-8,0
O O T Y B T 1T 1Y T 1 V2 T 2 T (VA S TR 1T (VA R T 11 R

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Serie ajustadat-1  ==@==Serie ajustada t-4

Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador
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En términos trimestrales, la actividad econdmica registré un ligero crecimiento de 0,3% en
relacién con el tercer trimestre de 2025. Este desempeiio respondié a que la compra de bienes
y servicios y las remuneraciones de la ensefianza publica crecieron en 44,8% y 18,1%,
respectivamente. Ademas, el sectorial de Educacién del PGE crecié en 1,4% en numero de
servidores publicos. Finalmente, de acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas
trimestrales de la ensefianza privada crecieron®® en 6,5%.

2.1.8 Salud y asistencia social

En 2025, el VAB de la Salud y asistencia social registré un crecimiento anual de 3,6% (Figura 18).
Este desempenfio positivo se sustentd en el aumento de 0,3% de las remuneraciones de la salud
publica. Ademas, el numero de servidores publicos ocupados del PGE (egresos permanentes y
no permanentes en personal) presentd una tasa de variacidn positiva de 0,2%. De acuerdo con
la informacién del empleo registrado por caracteristicas ocupacionales y del empleador, se
registrd una variacion interanual positiva en los ClIU de actividades de médicos y odontdlogos
(2,5%), actividades de atencidn en instituciones para personas con retraso mental, enfermos
mentales y toxicdmanos (7,1%), actividades de atencidn en instituciones para personas de edad
y personas con discapacidad (11,0%), y otras actividades de atencion en instituciones (14,7%).

En el dmbito de la salud privada, segun los registros administrativos del SR, las ventas del sector

crecieron en 11,5%. Segun el tamafio de empresa, se registrd un crecimiento de las ventas de
)14

las grandes empresas (15,8%), medianas (12,1%), pequefias (10,9%), y micro (0,9%

Figura 18.VAB anual de Salud y asistencia social, serie encadenada de volumen, afio de
referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar
Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

13 Se menciona el crecimiento de las empresas que brindan servicios de educacién basica y bachillerato, y
de educacion superior no universitaria.

14 Crecieron las relacionadas con la prestacién de servicios de salud ambulatorios; servicios de salud,
asistencia social y beneficiaria; prestacion de servicios médicos especializados, campafias de deteccién
temprana y programas de salud preventiva.

QuUITO

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio

Cédigo postal: 170409

Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador

PBX: (593) 2-393 8600

Banco Central del Ecuador [in) (X (@] [ §] (2] [++] 24

—



& 4

Banco Central del Ecuador

iy
1

Durante el cuarto trimestre de 2025, esta industria presentd un crecimiento interanual de 5,1%
(Figura 19). Este comportamiento estuvo asociado al incremento de 0,4% en el pago de
remuneraciones de la salud publica, de acuerdo con las operaciones del PGE. Asimismo, la
informacién del empleo registrado por caracteristicas ocupacionales y del empleador, mostré
una variacion interanual positiva en los ClIU de actividades de médicos y odontdlogos (2,8%),
actividades de atencidn en instituciones para personas con retraso mental, enfermos mentales
y toxicdbmanos (6,6%), actividades de atencién en instituciones para personas de edad vy
personas con discapacidad (15,7%), y otras actividades de atencién en instituciones (21,1%).

Segun los registros administrativos del SR, las ventas de la industria de salud privada mostraron
un crecimiento de 9,6%. Por tamafio de empresa, las ventas de las grandes (11,3%), medianas
(11,9%), pequefias (12,7%) y micro (2,5%) registraron crecimientos.

Figura 19. VAB de Salud y asistencia social, serie encadenada de volumen, afio de referencia
2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la actividad econémica registré un crecimiento de 0,2% en relacidn
con el tercer trimestre de 2025. Este desempefio estuvo asociado al incremento en la compra
de bienes y servicios (37,8%) y en las remuneraciones (17,1%), de acuerdo con la informacion
del PGE. Adicionalmente, de acuerdo con la informacion del empleo registrado por
caracteristicas ocupacionales y del empleador, se observé una variacién trimestral positiva en
los ClIU de actividades de atencién en instituciones para personas de edad y personas con
discapacidad (1,2%), y otras actividades de atencidn en instituciones (1,1%).

En linea con ello, las ventas de la industria privada crecieron 87,7% en el trimestre, segun los
registros administrativos del SRI. Por tamafio de empresa?®, se registraron incrementos en todos
los segmentos, destacandose el fuerte dinamismo de las grandes (33,1%), medianas (45,4%),
pequefias empresas (122,9%), y micro (616,6%).

15 Destacan las que brindan servicios de prevencidn, diagnéstico y tratamiento integral del cancer; y las
de prestacion de servicios de salud ambulatorios y especializados.
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2.1.9 Suministro de electricidad y agua

En 2025, el VAB del Suministro de electricidad y agua registrd una variacion anual de 13,0%
(Figura 20). Este resultado estuvo asociado principalmente al aumento del 11,4% en la
generacion total de energia, destacdndose el dinamismo de la generacién hidrica, que crecio
24,5%, en un contexto de condiciones hidroldgicas favorables. Asimismo, la facturacion total del
servicio eléctrico crecié en 15,7%, reflejando tanto el mayor volumen de energia generada como
el incremento en la demanda.

De acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas del sector aumentaron en 10,0%.
Segun el tamafio de empresa, las ventas de las medianas y grandes empresas crecieron en
12,85% vy 9,2%, respectivamente.

Figura 20. VAB anual de Suministro de electricidad y agua, serie encadenada de volumen,
afno de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Durante el cuarto trimestre de 2025, esta industria presentd un crecimiento interanual de 32,7%
(Figura 21). Este comportamiento estuvo impulsado por el crecimiento del 30,3% en la
produccidn total de energia. La generacion hidrica mostré una tasa de variacién de 82,1%,
impulsada por el desempefio de Hidropaute (194,8%), HidroAgoyan (78,1%), Hidrinacién
(29,2%), HidroPastaza (45,2%) y Coca Codo Sinclair (50,2%). La facturacién total del servicio
eléctrico aumenté en 15,0%.
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Figura 21. VAB de Suministro de electricidad y agua, serie encadenada de volumen, aiio de
referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la actividad econdmica registré una variacién de 5,6% en relacion con
el tercer trimestre de 2025. Este desempeiio respondid al incremento del 4,7% en la produccion
total de energia. Finalmente, de acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas de
la industria se incrementaron en 9,9%. Segun el tamanio, las ventas de las empresas grandes
crecieron en 8,6%, las cuales representan el 90% del total.

2.1.10 Pescay acuicultura

En 2025, el VAB de la Pesca y acuicultura registré un crecimiento anual de 10,0% (Figura 22).
Este resultado positivo estuvo impulsado por el crecimiento anual de las exportaciones de
camaron elaborado, las cuales aumentaron en 15,2% en toneladas métricas respecto al afo
anterior. Este dinamismo se explicé por mejoras en el rendimiento de la produccién y un
incremento en la demanda desde Estados Unidos, China, Espafia y Francia.

De acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas del sector aumentaron en 19,2%
en 2025. Segun el tamafio de empresas, las ventas de las microempresas y grandes empresas
crecieron®en 2,3% vy 22,0%.

16 Destacan las empresas dedicadas a la produccién, procesamiento y exportacién de camarén de
acuicultura; al empaque, procesamiento y comercializacion de productos pesqueros y acuicolas; y a la
produccion de insumos nutricionales y tecnologias aplicadas a la acuicultura.
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Figura 22. VAB anual de Pesca y acuicultura, serie encadenada de volumen, aiio de
referencia 2018
Tasas de variacion anual, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En el cuarto trimestre de 2025, la industria presentd un crecimiento interanual de 0,4% (Figura
23). Este comportamiento respondié al aumento de las exportaciones de camardn elaborado en
20,5%, explicado por una mayor demanda del producto desde Estados Unidos, China, Espaiiay
Paises Bajos. De igual manera, este sector se benefici6 de un aumento en la tecnologia
implementada en varias etapas del proceso productivo y de la apertura de nuevos nichos de
mercado como Egipto y Panama.

Segun los registros administrativos del SRI, las ventas de la industria se incrementaron en 10,7%.
Por tamafio, las ventas de las empresas grandes crecieron en 12,4% y las micro en 0,4%, las
cuales en conjunto representan el 81% del total de las ventas.

Figura 23. VAB de Pesca y acuicultura, serie encadenada de volumen, afio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la actividad econdmica registrd un decrecimiento de 9,6% en relacién
con el tercer trimestre de 2025. Este desempefio negativo se explicd por la disminucion de las
ventas externas de atun y pescado en 38,1% en volumen. Esta caida estuvo asociada a una
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redistribucién de especies, como macarelas y caballas, hacia el oeste y sur del Pacifico, lo que
disminuyd la pesca del producto, sumado a los efectos de la veda programada hasta noviembre
de 2025 para los buques de la flota atunera.

2.1.11 Construccion

En 2025, el VAB de la Construccion registrd un crecimiento anual de 2,7% (Figura 24). Este
resultado se sustentd en el incremento de las toneladas métricas de la produccion y despachos
de cemento en 9,6% y 9,5%, respectivamente, asi como por el aumento de 48,2% en las
importaciones de materiales de construccidon (hierro y acero). En cuanto a los insumos
demandados por la industria, la venta de fabricacion de otros minerales no metalicos (cemento)
crecid en 12,6%, mientras que la fabricacion de metales comunes y derivados del metal aumentd
en 13,2%.

Desde la perspectiva laboral, la informacién del empleo registrado por caracteristicas
ocupacionales y del empleador presentd crecimientos en la construccion de edificios (4,7%),
obras de ingenieria civil (4,7%) y proyectos de servicios publicos (1,4%), entre otros.

De acuerdo con los registros administrativos del SRI, las ventas del sector aumentaron en 8,8%.
Por tamafio de empresa, las ventas de las grandes empresas crecieron'’ en 3,14%.

Figura 24. VAB anual de Construccion: serie encadenada de volumen, aiio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En el cuarto trimestre de 2025, el sector presentd un crecimiento interanual de 0,8% (Figura 25).
Este resultado estuvo asociado al incremento de la produccidon y despachos de cemento en
15,9% vy 11,4%, respectivamente, asi como el aumento de 64,6% en las importaciones de
materiales de construccion (hierro y acero).

17 Destacan las empresas de construccién de obras civiles y de infraestructura; construccién y desarrollo
de proyectos de ingenieria y edificacidn; ingenieria y construccion vial.
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En cuanto a las ventas de los insumos asociados a la actividad, la fabricacion de otros minerales
no metalicos (cemento) mostrd un crecimiento de 15,9%. En cuanto a la informacion del empleo
considerando la masa salarial, se registré una variacion positiva en la construccién de edificios
(6,9%), proyectos de servicios publicos (4,5%) y obras de ingenieria civil (0,8%). Segun los
registros administrativos del SRI, las ventas de la industria se incrementaron en 15,9%. Por
tamafio de empresa, crecieron las ventas de las grandes (17,5%) y medianas (0,2%), las cuales
en conjunto representan el 61% del total.

Figura 25. VAB de Construccion: serie ajustada, encadenada de volumen, afo de referencia
2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la actividad econdmica registré un decrecimiento de 1,1% en relacién
con el tercer trimestre de 2025. Este desempeiio respondié a que la produccidn y despachos de
cemento se redujeron en 0,4% y 0,3%, respectivamente. Adicionalmente, de acuerdo con la
informacién del empleo registrado por caracteristicas ocupacionales y del empleador, se
presentaron decrecimientos en actividades clave como la construccidén de edificios (-1,3%),
construccion de carreteras y lineas de ferrocarril (-2,9%), preparacion del terreno (-5,6%) y
terminacion y acabado de edificios (-4,3%).

2.2 Andlisis de los Componentes del PIB por el enfoque del gasto®

En 2025, la economia ecuatoriana registré un crecimiento anual de 3,7% desde el enfoque del
gasto, resultado explicado por el dinamismo generalizado de sus principales componentes
(Figura 26).

18 Se incorporaron actualizaciones metodoldgicas en la estimacidn del PIB por el enfoque del gasto, asi
como la revision de las series trimestrales, en consistencia con la informacién anual disponible (2023
definitivo y 2024 provisional). Mas informacién en el documento “Revisién de cifras de Cuentas
Nacionales Trimestrales”:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/trimestrales/Revisi
%C3%B3ncifrasCNT.pdf.
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En particular, las Exportaciones de bienes y servicios lideraron la expansion con un crecimiento
de 6,4%, constituyéndose en el principal motor de la actividad econdmica al aportar 2,0 puntos
porcentuales (p.p.) al crecimiento del PIB. Este desempefio refleja la fortaleza del sector externo,
especialmente en los productos no petroleros.

La Formacion bruta de capital fijo (FBKF) también mostré un comportamiento favorable, con un
incremento de 5,6% y una contribuciéon de 1,1 p.p., evidenciando una recuperacién de la
inversiéon y una mayor acumulacién de capital productivo. Por su parte, el gasto de consumo
final de los hogares crecié en 2,7%, aportando 1,7 p.p. al crecimiento, lo que sugiere una mejora
en lademanda interna, aunque a un ritmo mdas moderado en comparacion con el sector externo.

En contraste, el gasto de consumo final del gobierno general presentd una variacidn inferior
(0,04%), con una contribucién marginal al crecimiento. Asimismo, la variacién de existencias
tuvo un impacto neutro.

Por el lado de la demanda externa neta, si bien las importaciones de bienes y servicios crecieron
en 3,9%, su contribucion fue negativa (-1,1 p.p.), como es habitual en la contabilidad del PIB,
atenuando parcialmente el impulso generado por el resto de los componentes.

Figura 26. Variacion y contribucion anual de los componentes del PIB, serie encadenada de
volumen, afio de referencia 2018
En porcentaje, 2025 preliminar

a) Variacion anual b) Contribucion a la variacion anual

Exportaciones de bienes y

servicios PIB

Formacidn Bruta de Capital
Fijo

Exportaciones de bienes y
servicios

Importaciones de bienesy 39 Gasto de Consumo Hogares
servicios ! (1)

PIB 3,7 Formacion Brfjta de Capital
Fijo

Gasto de Consumo Hogares N . .
1) 2,7 Variacién de existencias
o . . Gasto de Consumo Gobierno
Variacidn de existencias 2,3 General

Importaciones de bienes y

Gasto de Consumo Gobierno
servicios

General

Notas: (1) Incluye a las Instituciones sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares. Las importaciones
contribuyen con signo contrario a la evolucién del PIB.
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Durante el cuarto trimestre de 2025, el crecimiento interanual de 5,0% del PIB estuvo impulsado
principalmente por el dinamismo del sector externo. Las Exportaciones de bienes y servicios,
crecieron en 13,8%, constituyéndose en el principal motor de la expansién econdmica y
aportando 4,2 puntos porcentuales (p.p.) al crecimiento total. La FBKF también contribuyd de
manera relevante, con un crecimiento de 5,5% y un aporte de 1,1 p.p., reflejando una
recuperacion sostenida de la inversién. Por su parte, el gasto de consumo final de los hogares
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presentd un crecimiento moderado de 1,1%, con una contribucion de 0,7 p.p., evidenciando una
expansién mas contenida de la demanda interna (Figura 27).

Figura 27. Variacion y contribucion interanual de los componentes del PIB, serie ajustada
encadenada de volumen, ano de referencia 2018
En porcentaje, 2025 Trim.IV

a) Variacion interanual b) Contribucion a la variacién interanual
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Exportaciones 13,8
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FBKF 5,5
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Notas: Las importaciones contribuyen con signo contrario a la evolucién del PIB.
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la expansion de 3,0% de la economia en relacion con el tercer trimestre
de 2025 estuvo sustentada primordialmente por el incremento de las Exportaciones de bienes
y servicios en 19,7% y de la FBKF en 5,7%.

2.1.1 Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes

En 2025, el Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes (GCFHgR) registré un crecimiento
anual de 2,7% (Figura 28). Este comportamiento se sustentd en el desempeiio favorable de
actividades vinculadas al consumo, particularmente comercio, servicios y manufactura, asi como
en el dinamismo del crédito de consumo.

En efecto, se observd un crecimiento en el VAB de diversas industrias asociadas a este
componente, entre las que destacan: Otros cultivos agricolas; Cultivo de frutas y otros tipos de
cultivos (banano); elaboracidn y conservacidon de carne; Procesamiento y conservacidon de
camaron; Elaboracion de aceites y grasas; Elaboraciéon de productos lacteos; Elaboracion de
cacao, chocolate y productos de confiteria; Fabricacién de sustancias quimicas; Comercio; v,
Transporte y almacenamiento.

Este dinamismo se vio respaldado por indicadores de demanda. Las ventas del comercio
minorista crecieron en 10,8%, impulsadas principalmente por el aumento en supermercados,
ferreterias, combustibles, productos farmacéuticos, electrodomésticos, materiales de
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construccion y prendas de vestir. Asimismo, las ventas de vehiculos registraron un crecimiento
significativo de 15,0%, evidenciando una mayor demanda de bienes duraderos.

Por el lado externo, las importaciones por uso o destino econdmico en volumen de bienes de
consumo crecieron en 14,5%, destacando los bienes de consumo duradero (17,7%), productos
alimenticios (16,7%) y productos farmacéuticos (7,0%). Finalmente, el nimero de transacciones
con tarjetas de crédito aumenté en 12,4% y el monto de transferencias liquidadas en el Sistema
de Pagos Interbancario (SPI)'° crecié en 11,7%.

Figura 28. Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes, serie encadenada anual de

volumen, afio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar.
Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

Durante el cuarto trimestre de 2025, el Gasto de consumo final de los hogares presenté un
crecimiento interanual de 1,1% (Figura 29). Este desempefio estuvo impulsado por el
incremento del VAB en industrias asociadas al consumo, asi como por el crecimiento de 9,3% en
las ventas de comercio minorista, destacandose la comercializacién en supermercados,
ferreterias, electrodomésticos, productos farmacéuticos y prendas de vestir.

Por el lado externo, las importaciones por uso o destino econdmico de bienes de consumo
aumentaron en 5,2% medidas en volumen, sustentadas principalmente por el incremento en
bienes de consumo no duradero (12,6%), asi como en productos alimenticios (2,1%) y productos
farmacéuticos (0,1%), lo que refleja un soporte adicional desde la demanda interna.

Asimismo, los medios de pago y financiamiento también mostraron dinamismo interanual, con
un aumento de 8,3% en el nimero de transacciones con tarjetas de crédito, débito y prepago
de acuerdo con la informacion de la Superintendencia de Bancos (SB), lo que evidencia una

19 EI SPI canaliza transferencias electrénicas de dinero ordenadas por personas, entidades y empresa del
sector publico y del sector privado, a través de bancos, cooperativas de ahorro y crédito y mutualistas de
ahorro y crédito. Los beneficiarios de estas transferencias de dinero son personas y empresas que
mantienen cuentas corrientes o de ahorro en las distintas entidades del sistema financiero ecuatoriano.
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mayor utilizacion de instrumentos electronicos de pago y acceso al financiamiento de corto
plazo.

Figura 29. Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes: serie encadenada de volumen,
ano de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, el GCFHgR registré un decrecimiento de 2,9% en relacion con el tercer
trimestre de 2025 (Figura 30). En este contexto, se evidencié un desempefio negativo en el VAB
de varias industrias asociadas al consumo, entre las que destacan la preparacién y conservacion
de pescado, la elaboracion de productos lacteos, la elaboracion y refinacion de azucar, la
elaboracion de cacao y chocolate, asi como la fabricacién de textiles, prendas de vestir y papel.
Este comportamiento sugiere una menor demanda de bienes de consumo, especialmente en
ciertos segmentos de alimentos procesados y manufacturas.

2.1.2 Gasto de Consumo Final del Gobierno General

En 2025, el Gasto de Consumo Final del Gobierno General (GCFGG) registré un ligero crecimiento
de 0,04% (Figura 30). Este comportamiento estuvo asociado al desempefio positivo del VAB en
las industrias de Administracién Publica (0,8%), Ensefianza (3,6%) y Salud y asistencia social
(3,6%).

Desde el enfoque de ejecucién presupuestaria, los indicadores corrientes del Presupuesto
General del Estado (PGE) y del resto de entidades, proporcionados por el Ministerio de Finanzas,
muestran que en la Administracion Publica la compra de bienes y servicios y el pago de
remuneraciones crecieron en 33,3% y 4,1%, respectivamente. En el sector de Ensefianza, las
remuneraciones y las compras de bienes y servicios aumentaron en 0,1% y 20,2%, en ese orden;
mientras que, en Salud, las remuneraciones registraron un incremento de 0,3%.

En términos de volumen, el nimero total de servidores publicos ocupados del PGE crecié en
0,7%, sustentado por los sectoriales de Administracion Publica (0,8%), Educacién (0,8%) y Salud
(0,2%).
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Figura 30. Gasto de Consumo Final del Gobierno General, serie encadenada anual de
volumen, afio de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar
Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

Durante el cuarto trimestre de 2025, el Gasto de consumo final del gobierno presentd un
decrecimiento interanual de 0,9% (Figura 31). Se report6 un desempefio negativo en el VAB de
la industria de Administracion Publica en 0,6%. Este resultado estuvo influenciado por el
desempefio negativo del VAB de la Administracién Publica (-0,6%). En linea con ello, los
indicadores corrientes del PGE evidenciaron caidas en las compras de bienes y servicios en los
sectores de Ensefianza (-4,6%) y Salud (-35,3%). Asimismo, en términos de volumen, el nimero
de servidores publicos ocupados del PGE en el sector Salud disminuyd en 0,2%, reforzando la
dindmica contractiva observada en el trimestre.

Figura 31. Gasto de Consumo Final del Gobierno General, serie encadenada de volumen, afio
de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, el GCFGG decrecié en 0,2% en relacion con el tercer trimestre de 2025.
Este desempefio estuvo asociado a la disminucidn en el VAB de Administracion Publica en 0,1%
y a la reduccién del empleo publico en varios sectores, entre los que destacan Salud (-0,6%),
Ambiente (-20,3%), Bienestar Social (-4,5%), Asuntos del Exterior (-0,5%) y Legislativo (-0,2%).
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2.1.3 Formacion Bruta de Capital Fijo

En 2025, la Formacidn Bruta de Capital Fijo (FBKF) registré un crecimiento anual de 5,6% (Figura
32). Este desempefio positivo estuvo impulsado por el aumento en la demanda de industrias
directamente vinculadas a la inversién, entre las que destacan: Construccidn, Fabricacidn de
otros productos minerales no metalicos, Fabricacién de metales comunesy productos derivados
del metal, Fabricacidn de maquinariay equipo, Fabricacidon de vehiculos y equipos de transporte,
y Muebles.

En linea con este comportamiento, la produccién y los despachos de cemento crecieron en
15,9% y 11,4%, respectivamente, reflejando el dinamismo del sector de la construccién.
Asimismo, segun los registros administrativos del SRI, las ventas de este sector aumentaron en
8,8%, con un crecimiento de 3,1% en las empresas grandes.

Desde el frente externo, se evidencid un importante incremento en las importaciones en
volumen de insumos productivos. En particular, las importaciones de materias primas crecieron
en 23,3%, impulsadas por aquellas destinadas a la agricultura (17,2%) y a la industria (25,6%).
De igual manera, las importaciones de bienes de capital registraron un crecimiento de 31,6%,
destacandose los bienes para la industria y el equipo de transporte (42,2%), lo que sugiere un
proceso de ampliacién y modernizacion de la capacidad productiva.

Figura 32. Formacidn Bruta de Capital Fijo, serie encadenada anual de volumen, aiio de
referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En el cuarto trimestre de 2025, la FBKF presento un crecimiento interanual de 5,5% (Figura 33),
comportamiento asociado al aumento en la demanda de productos en las industrias de:
Construccion, Fabricacién de otros productos minerales no metalicos, Fabricacion de metales
comunes y productos derivados del metal, Fabricacién de maquinaria y equipo, Fabricacién de
vehiculos y equipos de transporte, y Muebles.

Durante el cuarto trimestre de 2025, la FBKF mantuvo su dinamismo al registrar un crecimiento
interanual de 5,5% (Figura 33), explicado nuevamente por el desempeiio favorable de las
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industrias vinculadas a la inversién. En este periodo, las importaciones de bienes de capital
crecieron en 28,7% en volumen, con aumentos en bienes para la agricultura (20,6%), industria
(10,8%) vy, en equipo de transporte (60,2%). Asimismo, las importaciones de materias primas
aumentaron en 20,9%, impulsadas por la demanda de la agricultura (31,3%) y la industria
(11,2%).

Figura 33. Formacidn Bruta de Capital Fijo, serie encadenada de volumen, aiio de referencia
2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV

25,0
5,0 5,5
-15,0
-35,0
1 e | 11y A | 1 | 1 VI V1 AV A 1 I A VA Y | B | /A
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Serie ajustada t-1 ==@==Serie ajustada t-4
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, la FBKF registrd un crecimiento de 5,7% respecto al tercer trimestre
de 2025, consolidando la tendencia de recuperacion de la inversidon hacia el cierre del afio. Este
desempenfio estuvo asociado al aumento del VAB en las industrias vinculadas a este componente,
entre las que destacan la fabricacidn de otros productos minerales no metalicos, la fabricacién
de metales comunes y sus derivados, la fabricacién de maquinaria y equipo, la fabricacién de
vehiculos y equipos de transporte, y la industria de muebles.

Por el lado externo, este comportamiento se vio respaldado por el incremento en las
importaciones en volumen de bienes de capital (13,3%), destacandose los bienes destinados a
la agricultura (10,3%), la industria (15,8%) y el equipo de transporte (10,8%). Asimismo, se
observé un aumento de 9,7% en las importaciones de materias primas para la agricultura, lo que
evidencia un fortalecimiento de la demanda de insumos productivos.

2.1.4 Exportaciones de bienes y servicios

En 2025, las Exportaciones de bienes y servicios registraron un crecimiento anual de 6,4% (Figura
34). Este resultado se sustentd en el dinamismo de las ventas externas, en donde se destacaron:

e Vidrio, ceramica y refractarios, cemento, articulos de hormigén y piedra en 47,9%,
e Plantas con las que se preparan bebidas en 28,9%,

e Minerales metdlicos y no metdlicos en 22,4%,

e Otros productos de la agricultura en 20,7%,
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e Camardn elaborado en 15,2%,

e Productos de madera, obras de carpinteria para edificios y otros productos de madera
en 13,8%,

e Cultivo de frutas y plantas en 6,9%, y

e Pescado y otros productos acuaticos elaborados y conservas de pescado en 2,2%.

Figura 34. Exportaciones de bienes y servicios, serie encadenada anual de volumen, afio
de referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Nota: (p) provisional; (prel) preliminar
Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

Durante el cuarto trimestre de 2025, se presentd un crecimiento interanual de 13,8% de las
Exportaciones (Figura 35). Este comportamiento estuvo impulsado por el crecimiento del VAB
de las industrias asociadas a las exportaciones: Agricultura, ganaderia vy silvicultura, Pesca y
acuicultura, Petrdleo y minas, Manufactura de productos alimenticios, Manufactura de
productos no alimenticios, y Refinados de Petrdleo. Especificamente, se destacaron las ventas
externas de:

e Productos refinados de petréleo y de otros en 203,2%,

e Minerales metdlicos y no metalicos en 85,9%,

e Plantas con las que se preparan bebidas (cacao) en 27,0%,
e Camaron elaborado en 20,2%,

e Productos de la silvicultura en 18,7%, y

e Cultivo de frutas y plantas (banano) en 4,0%.

QuUITO

Direccidn: Av. 10 de Agosto N11-409 y Bricerio

Cédigo postal: 170409

Casilla postal: 339 / Quito - Ecuador

PBX: (593) 2-393 8600

Banco Central del Ecuador [in) (X (@] [ §] (2] [++] 38



.,

Banco Central del Ecuador

",

gt

e 2

s 3.
L 1

Figura 35. Exportaciones de bienes y servicios, serie encadenada de volumen, aiio de
referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, las Exportaciones de bienes y servicios registraron un importante
aumento de 19,7% en relacion con el tercer trimestre de 2025. Este desempeiio respondio al
crecimiento del VAB de las industrias relacionadas con las exportaciones: Agricultura, ganaderia
y silvicultura, Petréleo y minas, Manufactura de productos alimenticios, y Refinados de Petrdleo.
En este periodo, se destacaron las ventas externas en toneladas de:

e Productos refinados de petrdleo y de otros en 187,0%,

e Plantas con las que se preparan bebidas (cacao y café) en 63,9%,

e Productos quimicos bdsicos, otros productos quimicos, y productos farmacéuticos en
25,2%,

e Otras plantas no perennes y propagacion de plantas (flores) en 20,6%,

e Petrdleoy gas natural en 14,7%,

e Cultivo de frutas y plantas (banano) en 14,5%,

e Minerales metdlicos y no metalicos en 14,0% y

e Camaron elaborado en 12,1%.

2.1.5 Importaciones de bienes y servicios

En 2025, las Importaciones de bienes y registraron un crecimiento anual de 3,9% (Figura 36).
Este incremento se sustentd en una mayor adquisiciéon por uso o destino econdmico de bienes
de capital y materias primas, los cuales registraron aumentos de 31,6% y 23,3% medidos en
volumen, respectivamente. Asimismo, las importaciones de bienes de consumo registraron un
aumento de 14,5% en volumen. A nivel de productos, destacaron las mayores compras externas
de:
e Vehiculosy equipos de transporte en 42,4%,
e Productos de metales comunes y metadlicos elaborados en 36,0%,
e Vidrio, cerdmica y refractarios, cemento, articulos de hormigdn y piedra en 30,2%,
e Magquinaria y equipo, informatica y electrdnica en 22,8%,
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e Aceites crudos y refinados vegetales y animales en 21,0%,

e Productos quimicos basicos, otros productos quimicos, y productos farmacéuticos en
15,8%, y

e Productos refinados de petrdleo y de otros en 8,1%.

Figura 36. Importaciones de bienes y servicios, serie encadenada anual de volumen, aiio de
referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 — 2025 (prel)
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Fuente y elaboracién: Banco Central del Ecuador

Durante el cuarto trimestre de 2025, las Importaciones mostraron un crecimiento interanual de
3,9% (Figura 37). Este comportamiento estuvo acompafiado por un aumento en volumen de las
importaciones por uso o destino econdmico de bienes de consumo en 17,4%, materias primas
en 20,9% y bienes de capital en 28,7%. Especificamente, destacaron las compras externas de los
siguientes productos:

e Minerales metdlicos y no metalicos en 198,4%,

e Vehiculos y equipos de transporte en 78,4%,

e Aceites crudos y refinados vegetales y animales en 42,5%,

e Vidrio, ceramica y refractarios, cemento, articulos de hormigdn y piedra en 28,8%,

e Productos de metales comunes y productos metalicos elaborados en 24,7%,

e Productos quimicos basicos, otros productos quimicos, y productos farmacéuticos en
20,2%, y

e Magquinaria y equipo, equipo eléctrico, informatica, electrénica y éptica en 14,0%.
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Figura 37. Importaciones de bienes y servicios, serie encadenada de volumen, aio de
referencia 2018
Tasas de variacion, en porcentaje, 2019 Trim.l — 2025 Trim.IV
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Fuente y elaboracion: Banco Central del Ecuador

En términos trimestrales, las Importaciones de bienes y servicios registraron un incremento de
5,4% en relacion con el tercer trimestre de 2025. Este desempefo respondié a un aumento en
volumen de las importaciones por uso o destino econdmico de bienes de consumo en 5,2% y de
bienes de capital en 13,3%. En este periodo, las compras externas mas representativas fueron:

e Productos de madera, obras de carpinteria para edificios y otros productos de madera
en 46,4%,

e Minerales metdlicos y no metalicos en 42,7%,

e Productos quimicos basicos, otros productos quimicos, y productos farmacéuticos en
20,6%,

e Vehiculos y equipos de transporte en 19,0%,

e Maquinaria y equipo, equipo eléctrico, informatica, electrénica y éptica en 16,5%,

e Otros productos manufacturados en 16,5%,

e Otros productos alimenticios diversos en 10,6%, y

e Productos del caucho y plastico en 6,8%.
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3. CONCLUSIONES

Recuperacidon econdmica sostenida en 2025. La economia ecuatoriana registré un crecimiento
de 3,7% en 2025, consolidando una recuperacién frente a la contraccion observada en 2024.
Este desempefio refleja una mejora en las condiciones internas y externas, asi como una
reactivacién progresiva de los principales motores de la actividad econémica.

Predominio del sector externo como motor de crecimiento. El dinamismo de las exportaciones
(6,4%) constituyo el principal impulsor del crecimiento, especialmente por el desempefio de
productos no petroleros como camardn, cacao, banano, enlatados de pescado y minerales. Este
resultado evidencia una mayor insercién internacional y una respuesta favorable a condiciones
externas de demanda y precios.

Recuperacidn de la inversidn y fortalecimiento de la capacidad productiva. La Formacion Bruta
de Capital Fijo (5,6%) reflejé un proceso de reactivacién de la inversidn, asociado al incremento
en importaciones de bienes de capital y materias primas, asi como al dinamismo de sectores
vinculados a la construccién e industria. Esto sugiere una mejora en las expectativas econémicas
y en la acumulacién de capital productivo.

Demanda interna con recuperacion moderada. El consumo de los hogares (2,7%) mostré una
expansion, aunque a un ritmo menor respecto al sector externo, evidenciando una recuperacién
gradual. En contraste, el gasto publico tuvo una contribucién marginal (0,04%).

Crecimiento sectorial generalizado, pero heterogéneo. A nivel de industrias, 16 de los 20
sectores analizados presentaron una evolucién positiva en términos anuales: comercio,
agricultura, ganaderia y silvicultura, manufactura de productos alimenticios, actividades
financieras y de seguros. A pesar del buen desempefio general, el crecimiento estuvo
parcialmente restringido por el sector petrolero, debido a dificultades operativas en produccién
y refinacion.

Aceleracion del crecimiento hacia el cierre del afio. El cuarto trimestre de 2025 mostrdé un
crecimiento interanual de 5,0% y trimestral de 3,0%, evidenciando una aceleracién de la
actividad econdmica. Este comportamiento confirma una trayectoria de recuperacion mas
solida en el corto plazo, impulsada principalmente por exportaciones e inversion.
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