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EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
CONSIDERANDO

Que el articulo 261 de la Constitucion Politica de la Republica, en concordancia con lo
previsto en el articulo 50 de la Codificacion de la Ley Organica de Régimen Monetario
y Banco del Estado, sefiala que el Banco Central del Ecuador tiene como funciones
establecer, controlar y aplicar las politicas monetaria, financiera, crediticia y cambiaria
del Estado;

Que de acuerdo con lo determinado en la Codificacion de la Ley Organica de
Régimen Monetario y Banco del Estado, en concordancia con el marco constitucional
y legal vigente, corresponde al Directorio del Banco Central del Ecuador determinar,
de manera general, el sistema de tasas de interés para las operaciones activas y
pasivas;

Que desde el afio 2005 el Banco Central del Ecuador ha venido calculando las tasas
de interés para cada uno de los segmentos de crédito establecidos por la
Superintendencia de Bancos y Seguros: comercial, consumo, vivienda y microcrédito;

En uso de las atribuciones que le confiere la letra b) del articulo 67 de la Codificacién
de la Ley Organica de Régimen Monetario y Banco del Estado, expide la siguiente
Regulacion:

ARTICULO 1. En el TITULO SEXTO: SISTEMA DE TASAS DE INTERES, del LIBRO
I. POLITICA MONETARIA-CREDITICIA, de la Codificacion de Regulaciones del
Banco Central del Ecuador, efectliense las siguientes reformas:

A) Sustitiyase el Capitulo I: TASAS DE INTERES REFERENCIALES EN DOLARES,
por el siguiente:

CAPITULOI. TASAS DE INTERES REFERENCIALES EN DOLARES
Articulo 1 Tasa Basica del Banco Central del Ecuador

Es el rendimiento promedio ponderado nominal de los titulos de plazo
inferior a un afio, emitidos y colocados por el Banco Central del
Ecuador en la semana anterior a la fecha del célculo.

En caso de no realizarse ninguna colocacion, se utilizara la tasa
basica correspondiente a la semana previa; si no se hubieren
realizado colocaciones en dos semanas anteriores, se publicara como
tasa basica del Banco Central del Ecuador, la que corresponda a la
tasa pasiva referencial que estuviere vigente.

Articulo 2 Tasa Pasiva Referencial: Corresponde a la tasa nominal promedio
ponderada de la semana comprendida entre el 19 y 25 de julio de
2007, de todos los depositos a plazo de los bancos privados captados
en los plazos entre 84 y 91 dias, esto es 5,53%.

~
Q2>_ 2
Calle Larga y Av.Huayna Capac, Casilla Postal 01010058, PBX(593) 7-2831255, Cuenca-Ecuador, www.bce fin.ec 1927-2007



Articulo 3

Articulo 4

Articulo 5

Articulo 6

BANCO CENTRAL DEL €CUADOR

Independencia Técnica al Servicio del Pais

Pagina dos
Regulacion No. 146-2007

Tasa Activa Referencial: Es igual al promedio ponderado de la
semana comprendida entre el 19 y 25 de julio de 2007, de las tasas
de operaciones de crédito entre 84 y 91 dias, otorgadas por todos los
bancos privados al sector corporativo, esto es 10,92%.

Las tasas de interés activas efectivas referenciales por segmento de
crédito, seran las siguientes:

Tasa de interés activa efectiva referencial para el segmento
comercial: 14.76%

Tasa de interés activa efectiva referencial para el segmento de
consumo: 21.00%

Tasa de interés activa efectiva referencial para el segmento de
vivienda: 12.90%

Tasa de interés activa efectiva referencial para el segmento de
microcrédito: 23.90%

Los segmentos antes indicados corresponden a la caracterizacion
establecida en la Caodificacion de Resoluciones de la
Superintendencia de Bancos y Seguros y de la Junta Bancaria.

Las tasas referenciales definidas en los articulos 1 al 4 del
presente Capitulo seran publicadas en los diarios de mayor
circulacion del pais y regiran durante el mes de agosto de 2007.

En caso de no fijarse las tasas referidas en los articulos 1 al 4, para el
periodo mensual siguiente regira la ultima tasa fijada por el Directorio
del Banco Central del Ecuador.

B) Sustitlyase el CAPITULO Il TASAS DE INTERES DE CUMPLIMIENTO
OBLIGATORIO, por el siguiente:

CAPITULO Il

Articulo 1

Articulo 2.

TASAS DE INTERES DE CUMPLIMIENTO OBLIGATORIO

Tasa de interés legal: Corresponde a la tasa activa referencial que
estuvo vigente para la Ultima semana completa del mes de julio de
2007, esto es 9.97%, y regira para el mes de agosto de 2007.

Las tasas de interés efectivas maximas por segmento de crédito, por
encima de las cuales se considerara delito de usura, son las
siguientes:

Tasa de interés efectiva maxima para el segmento comercial: 22.50%
Tasa de interés efectiva maxima para el segmento de consumo:
32.27%
Tasa de interés efectiva méxima para el segmento de vivienda:
17.23%
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Tasa de interés efectiva maxima para el segmento de microcrédito:
41.86%
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Los segmentos antes indicados, corresponden a la caracterizacion
establecida en la Codificacion de Resoluciones de la
Superintendencia de Bancos y Seguros y de la Junta Bancaria.

En caso de no fijarse las tasas referidas en los articulos precedentes
para el periodo mensual siguiente, regira la Ultima tasa fijada por el
Directorio del Banco Central del Ecuador.

C) Sustituyase el literal a) del articulo 1 y el articulo 4 del CAPI'TU’LO Il TASAS DE
INTERES PARA OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS EN DOLARES, por los

siguientes:

a) Tasas de interés para operaciones activas y pasivas del Banco Central del
Ecuador:

De libre contratacién, pero no mayor a la tasa efectiva maxima para el
segmento comercial.

Articulo 4

Tasas de interés para todas las operaciones activas, excepto
sobregiros ocasionales y contratados, de bancos privados e
instituciones sujetas al control de la Superintendencia de Bancos:

De libre contratacién pero no mayor a la tasa de interés efectiva
méaxima del respectivo segmento.

Para el caso de sobregiros ocasionales y contratados, la tasa de
interés no podra ser mayor que la tasa efectiva maxima del segmento
de consumo.

D) Sustittyase los articulos 2 y 3 del CAPITULO V TASAS DE INTERES
REAJUSTABLES, por los siguientes:

Articulo 2

En el caso de operaciones con tasas de interés reajustables, las
partes pactardn libremente un componente variable, que
correspondera a alguna de las tasas referenciales mencionadas en el
articulo 4 del Capitulo | de este Titulo, vigente a la fecha de inicio de
cada periodo de reajuste, o0 a las tasas PRIME o LIBOR a un plazo
determinado; y, un componente fijo, expresado en puntos
porcentuales por encima o por debajo del componente variable. El
componente fijo se mantendra constante durante todo el periodo de la
operacion.

Siguiendo los procedimientos estandarizados internacionalmente,
para efectos del reajuste, la tasa LIBOR que se utilizara sera aquella
gue estuvo vigente dos dias laborables antes de la fecha de inicio de
cada periodo de reajuste y la PRIME que se utilizara serd aquella
vigente al inicio de cada periodo de reajuste. En estos casos se
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debera sefialar expresamente la fuente de informacion y demas datos
necesarios para determinarlas con precision.
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La tasa aplicable a cada periodo de reajuste sera, por tanto, la suma
del componente fijo mas el componente variable vigente al inicio del
periodo.

Cuando los créditos y demas operaciones activas se pacten a tasa de
interés reajustable, junto a la tasa de interés efectiva vigente para el
periodo inicial, se hara constar en el respectivo documento que
respalde la operacion, la siguiente frase: “variard con los reajustes de
la tasa de interés de referencia’. El acreedor informaréa al deudor, en
cada periodo de reajuste, la nueva tasa de interés efectiva de ese
periodo, la que en ningln caso podrd superar la tasa de interés
efectiva maxima del respectivo segmento vigente a la fecha del
reajuste.

La tasa de interés referencial para los préstamos con tasa
reajustable, que otorgue la CFN a las instituciones prestatarias y
éstas a sus clientes, en el marco del programa global de crédito
multisectorial, sera aquella definida en los convenios suscritos por la
Corporacién con tales Organismos mas el componente fijo. En caso
de no sefialarse esta tasa en el convenio, las partes negociaran
liboremente el componente fijo que se expresara en puntos
porcentuales por encima o por debajo, o como porcentaje o
coeficiente de la tasa PRIME o LIBOR, escogida como referencia.

La tasa de referencia que se escoja y el componente fijo que se pacte
habran de constar en el documento que respalde la operacion activa
0 pasiva, debiendo, para el caso de las tasas LIBOR y PRIME,
sefialarse expresamente la fuente de informacion y deméas datos
necesarios para determinarlas con precision.

E) Sustitiyase los articulos 2 y 4 del CAPITULO VIII DISPOSICIONES GENERALES,
por los siguientes:

Articulo 2

Articulo 4

La tasa de interés para todas las operaciones que se realicen fuera
del sistema financiero sera de libre contratacién, pero no podra
superar a la tasa de interés efectiva maxima del respectivo segmento
de crédito.

Las personas naturales o juridicas dedicadas a actividades
comerciales que realicen sus ventas a crédito, sélo podran cobrar
hasta la tasa de interés efectiva maxima del segmento de consumo,
mas los impuestos de ley, y de ninguna manera comisiones u otros
conceptos adicionales.

Todas las instituciones del sistema financiero estan obligadas a
proporcionar al Banco Central del Ecuador, informacién consolidada
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nominal y efectivo anual. La informacion debera ser enviada
semanalmente el dia jueves hasta las 15h00.

El incumplimiento en el envio de informacién al Banco Central del
Ecuador, sera comunicado al Superintendente de Bancos y Seguros a
fin de que tal autoridad disponga las sanciones que corresponda.
Adicionalmente, las instituciones financieras que incumplan en el
envio de informacion no podran participar en las operaciones de
mercado abierto que realice el Banco Central del Ecuador en la
semana siguiente a la falta de reporte, desde la fecha de
incumplimiento hasta el dia jueves siguiente inclusive.

F) Agréguese al Capitulo VIII DISPOSICIONES GENERALES, el siguiente articulo:

Articulo 7

El costo del crédito estara expresado Unicamente en la tasa de interés
efectiva anual, mas los correspondientes impuestos de ley.

Las tasas de interés efectivas anuales (TEA) para cada uno de los
segmentos de crédito se calculara utilizando la siguiente férmula:

30

TEA=|1+ix " |" -1
360

En donde “i” corresponde a la tasa interna de retorno nominal (TIR),
expresada en porcentaje anual, y, “n” corresponde a la frecuencia de
pago o de cobro en dias en base 30/360 (15 si es quincenal, 30 si es
mensual, 90 si es trimestral, 180 si es semestral y 360 si es anual).

La TIR se define matematicamente como la tasa de interés que
satisface la siguiente ecuacion:

Mz

1+TIR)

Donde “I" es la inversion (desembolso) inicial y “Q,” es el flujo de caja
en el periodo “t". La TIR no incluird los gastos de seguro de
desgravamen.

Para las operaciones pasivas en las que se deba calcular tasas de
interés efectivas, se utilizar4 la misma férmula de la tasa efectiva
anual (TEA), pero la “i” correspondera a la tasa nominal anual
pactada entre las partes.”
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G) En el Cap|tulo IX DISPOSICIONES TRANSITORIAS, a continuacion de la
Disposicion Transitoria Cuarta agréguense las siguientes:

“QUINTA:

SEXTA:
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Para el caso de aquellas operaciones de crédito contratadas con
anterioridad al 26 de julio de 2007, en las que los respectivos
contratos contemplen reajuste de tasa de interés, teniendo como
referencia a la tasa activa referencial, tasa pasiva referencial, tasa
bésica del Banco Central del Ecuador, LIBOR o PRIME, la tasa de
reajuste serd la tasa activa efectiva referencial del segmento que
corresponda. En las operaciones cuya tasa incluya un margen
expresado en puntos porcentuales o como un porcentaje o0
coeficiente, por encima o por debajo de la tasa referencial, las partes
acordaran un componente fijo, de tal manera que la tasa activa
efectiva al momento del reajuste no supere la tasa interna de retorno
efectiva de la operacion, calculada al 25 de julio de 2007. Este
componente fijo, que se mantendra en adelante para la operacion,
debera ser expresado Unicamente en puntos porcentuales. El
componente fijo podra ser negativo.

Igual tratamiento se dara a aquellas operaciones reajustables en las
que no se hubiere pactado un margen.

La tasa efectiva calculada a la fecha de reajuste, conforme al articulo
7 del Capitulo VIII “Disposiciones Generales”, no podra ser superior a
la tasa efectiva maxima del segmento correspondiente.

Hasta que el Banco Central del Ecuador publique las tasas de interés
efectivas pasivas referenciales por tipo de captacion, plazo e
institucion, se utilizard como referente para todos los efectos la tasa
pasiva referencial.

ARTICULO 2. Al amparo de lo previsto en el articulo 68 de la Codificacion de la Ley
Organica de Régimen Monetario y Banco del Estado, publiquese la presente
Regulacién en la prensa nacional.

Esta Regulacion regird a partir de la fecha de su expedicion, sin perjuicio de su
publicacién en el Registro Oficial.

ARTICULO 3. Reenumérese el Titulo Sexto (Sistema de Tasas de Interés), del Libro
| (Politica Monetaria-Crediticia) de la Codificacion de Regulaciones del Banco Central
del Ecuador, seguin corresponda.

DADA en Cuenca, el 31 de julio de 2007

EL PRESIDENTE

Eduardo Cabezas Molina

EL SECRETARIO GENERAL (E)
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Dr. Andrés Teran Parral
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